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Mercat Europeu — el desafiament
de créixer sense un rumb clar (2

Alex Fusté
@AlextusteAlex

Economista cap del Grup Andbank

L’anterior article el vaig acabar explicant la
primera raé per la qual Alemanya ha arribat
a aquesta situacid. La segona rao per la qual
Alemanya, un dels motors d’Europa, ha dei-
xat de funcionar és el xoc amb la Xina.

La Xina, en primer lloc, va provocar la de-
sindustrialitzacié d’Alemanya. Perque es
facin una idea, Alemanya produia 500.000
cotxes I’any en el periode 2000-2016. Avui, a
penes produeix 350.000 cotxes, per tant, pri-
mer va provocar una desindustrialitzacio a
Alemanya i, després, la Xina ha deixat de ser
aquest mercat al qual es podia exportar. De
fet, les exportacions alemanyes des del tercer
trimestre del 2023 estan en contraccio, el que
explica que la inversié en capital fix, és a dir,
la inversié productiva encadena set trimes-
tres consecutius contraient-se a Alemanya.

EslaXina o haresultat serla Xina un pes-
sim soci avui per a Alemanya? Bé, hi ha qui
potpensar quesitotaixo, ésadir,’arrel dels
seus problemes que I’han portat fins aqui i
lafaltaderumb political’horitzé llanca uns
nivells de confianca industrial a Alemanya
iales seves empreses, que és el tercer nivell
més baix vist des que es va iniciar la serie.
M’esticreferintal IFO business expectations
el tercer més baix només superat per la crisi
del 2008, per la crisi de la Covid i per la crisi
del 2022 amb un augment significatiu dels
tipus d’interes, que va posar en escac a tot el
sector corporatiu.

Hi ha una crisi de confianca empresarial
igeneral en les lectures de sentiment de la
poblacid, i no veig grans canvis a la vista. Ai-
x0 explica ’enorme descompte en els mer-
cats d’accions europeus que siguin tan en-
gruixats, el PER dels EUA els 12 dltims me-
sos esta en 25, perd al’eurozona estaa 13,9,
és a dir, que la TIR implicita del equity USA
ésun 4% ila TIR implicita del equity euro-
peu ésun 7%. Recordin la TIR implicita és
lainversa del PER. Aixo0 significa que les em-

preses europees s’han de financar gairebé al
doble que les empreses americanes. Una via
definancament perla partdel’ampliacié de
capital olavenda d’accions.

Necessitem un catalitzador per al canvi.
Necessitem uns resultats electorals en I’'am-
bit politic clars que siguin prociclics pro in-
versié. Es poc probable avui, perqueé a més
sembla ser que ens ve una guerra comercial
amb un augment de tarifes del 20% a tot pro-

ducte europeu, aix0 fara que plogui sobre
mullat. Llavors un canvi ha d’arribar per un
canvi de les prioritats politiques de les prefe-
rencies collectives, aixo és clar. El que passa
és que, per desgracia, els canvis en les prefe-
rencies collectives solen venir després d’una
crisi economica, i avui encara no estem en
aquest punt.

Esta la societat alemanya avui prepara-
da per a reavaluar les seves prioritats politi-
quesiferungirde 180 grausenlaseva politi-
ca economica? Bé les enquestes no mostren
aquesta possibilitat amb suficient claredat
avui, per tant, d’esperar una continuitat
de I’'statu quo actual. En el futur immedi-
at, veig Alemanya com davant tres escena-
ris possibles. Un molt probable, amb un 70%
de probabilitat, que és un estancament ac-
tual, que és el manteniment del curs actual
de les coses a Alemanya. Si bé és cert que ja
no té aquest zel per a la consolidacié fiscal,
larebaixa del deute manté limitatel pais. Es
manté limitat per regles com el mecanisme
de fre del deute. Té un mercat laboral que
esta relativament bé generant rendes, pero
la falta de confianca fa que no s’usin aques-
tes rendes, s’estalviin. Ull, aqui la gent diu
que hi ha hagut un gran salt en I’estalvi, pe-
10 ’estalvi esta en1'11%. Jo he vist per molts
anys l’estalvi en el 14 al 15%, per tant, no és
tan elevat ’estalvi. En definitiva, penso que
aquest entorn persistira el 2025.
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Després, hi ha dos escenaris possibles: un
que sseria bo per al mercat de equity alemany
i europeu, perque no, que és avui hi ha un
canviderumb i tornem als estimuls a la des-
pesa publica. Al capialafi, Alemanya és dels
pocs paisos que ha sabut controlar, fins i tot
rebaixar, el seu nivell de deute sobre el PIB.
Crecqueha passatdel 68 al 62%. Aquest esce-
nari és possible perque els votants alemanys
son conscients que porten dues decades de
infra inversio en infraestructura. Posem per
cas, l’altre dia va caure un pont molt impor-
tant sobre el riu Elba, a la ciutat de Dresden,
ivareobrir aquest debat sobre la falta de des-
pesa en infraestructura. També la xarxa fer-
roviaria esta bastant malament a Alemanya,
amb un 33% dels trajectes de llarg recorre-
gutpatintincidents permanents, retards. Es-
tem parlant d’Alemanya. Tinc proveidors de
dades francesos, que viuen a Alemanya, amb
els quals reflexionem, que reconeixen que
la xarxa ferroviaria esta pitjor que a Franca.
M’han donat una dada del grau de retards i
d’incidencies a Franca és d’1 per cada 8, el
grau d’incidencies a Alemanya és d’1 per ca-
da 3. Fins i tot, un diari alemany denominat
politic va fer una portada recentment fa un
mes amb la intencié de reflectir el lluny que
esta Alemanya quant a la infraestructura in-
tangible, la tecnologia. El titular deia: “Bava-
ria s’uneix a la revolucio digital abandonant
el fax”. Evidentment, hi havia molta ironia
aqui, pero és un reflex fidel que falta un im-

petu inversor a Alemanya. Llavors, és possi-
ble que hi hagi un canvii que el nou govern
resultant de les noves eleccions faci un pas al
capdavant i decideixi fer un programa d’in-
versié ambiciés.

Bé, es parla obertament ara de modificar
el mecanisme de fre del deute. E1 Bundes-
bank ho debat i ho defensa. El Bundesbank,
el seu president Joachim Nagel, va dir la set-
mana passada que el Bundesbank tolerara
la reforma del mecanisme de fre del deute,
és a dir, més despesa, si es garanteixen unes
fonts, unes finances publiques solides. Bé,
hi ha qui podria interpretar aixo com a do-
nar-li una targeta de crédit a un adolescent i
demanar-li que no abusi. Perdé pels adoles-
cents, s6n gent meravellosa i responsables,
els governs no tant.

El cas és que aix0, avui, hauriem de veure
uncanvienlamentalitat politicaidelasocie-
tat. Podria ser. De moment, el nostre escenari
central ésel de manteniment de statu quo, és
adir, Alemanya porta practicament dos anys
enrecessio, doncs per aquila veiem el 2025.

Nota important, hi ha una novetat en el
front politic. El canvi de posici6 de la CDU
principal partit politic, sobre I’energia nu-
clear. En el seu nou manifest publicat fa dos
mesos, el partit reconeix que el tancament
deles plantesnuclearsva ser motivat peride-
ologia.l ho cito textualment, «<no per unava-
loraci6 pragmatica dels objectius energetics
del pais». En aquest manifest de la CDU, amb
aixo reobre la porta a abracar I’energia nu-
clear, i per aqui entreveig un possible canvi

derumb, quisap, perd de momenttornoare-
petir un statu quo.

Per tant, Europa en general, més enlla
que avui ha gripat el motor alemany, té al-
tres problemes, com Franca.

Em preocupa el contagi del previsible
augmentde la corba de rendiments als EUA,
que pugui succeir i contagiar-se i replicar-se
també a Europa. Recordin la seqiieéncia, als
EUA, Trump rebaixa els impostos i desregu-
la, aix0 augmenta el ROIC en un entorn del
cost del capital estable, perque la FED baixa.
Augmentael marge,lagentesrepalanqueja,
les empreses es repalanquegen. Si augmen-
ta el marge tu et repalanqueges i aixo supo-
saunaugmentenlademandade préstec, un
augmentdelaTIR, unaugmentdel pendent.

Siaquest augment en la corba de rendi-
ments dels bons nord-americans es traslla-
da a Europa tenim un problema, en general
ien particular per a Franca, perque una eco-
nomia pot sostenir un augment en el cost
de fondeig, TIR, si ve recolzat amb creixe-
ment, pero no és el cas. Franca manté un rit-
me d’expansio6 de creixement entre el 0,8 1
I'1,4desdel 2022, és molt baix. L’OCDE situa
el PIB potencial de Franca per sota de I'1%,
preocupant. Persistents deficits i deutes,
110% sobre el PIB, sense el suport d’un crei-
xement. Aixo és perillés. Eleven el risc d’una
crisiderefinancament en bones condicions.
De fet, no és cap sorpresa. Franca es refinan-
caja cadavegada en pitjors condicions que
Portugal, 30 punts basics més car que Portu-
gal, 1 és molt probable que no torni a finan-
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A Espanya hi ha normes legals que regulen
els terminis de pagament. La Llei 3/2004, de
29 de desembre, per la qual s’estableixen
mesures de lluita contra la morositat en les
operacions comercials després de la refor-
ma delaLlei 11/2013, de 26 de juliol, impo-
sa que el termini de pagament sera de tren-
ta dies naturals després de la data en que té
lloc ’acceptaci6 o la verificacié dels béns o
serveis, fins i tot encara que la factura o sol-
licitud de pagaments’hagués rebut amb an-
terioritatal’acceptacié overificacié.D’altra
banda, la norma estableix que els terminis
de pagament no es podran ampliar mitjan-
cant pacte de les parts per sobre dels seixan-
ta dies naturals. Val la pena assenyalar que
la Llei 3/2004 no és una particularitat legis-
lativa espanyola, sin6 que és el resultatdela
transposicié deles Directives del Parlament
Europeuidel Consell dela Unié Europea de
Iluita contra la morositatinterempresarial.

En aquests darrers temps sorgeixen mili-
onsdecreditorsaEuropaqueintenten exer-
cirel seudret de crédit sense exit, ja que els
seus deutors no poden o no volen pagar.
El millenari brocard llati pacta sunt ser-
vanda (els pactes estan per ser complerts)
perqueé s6n una manifestacié de ’autono-
mia delavoluntatil’anima del negocijuri-
dic. Aquest aforisme constitueix una regla
tradicional juridica, transmesa pel dret ro-
ma, que ha esdevingut un dels principis ge-
nerals del dret. Per aixo0, els pactes han de
ser sempre complerts i a més estrictament
complerts en els seus propis termes.

Ara bé, un altre sintagma nominal en
llati és: rebus sic stantibus locucié llatina

que literalment significa «estant aixi les
coses» i la traduccié menys literal de la
qual seria «<mentre continuin aix{ les co-
ses». La premissa de la clausula rebus sic
stantibus és una circumstancia del nego-
ci amb la qual les parts no van comptar,
ni van poder comptar; és a dir, imprevis-
taiimprevisible. La clausula s’utilitza en
dret per afirmar que un pacte contractual

sera aplicable sempre que es mantinguin
les circumstancies per a la situacié que es
va dictar. La clausula pretén un restabli-
ment de I’equilibri de les prestacions con-
tractuals; I’altra per mantenir les condici-
ons d’un contracte que es va pactar abans
del fetimprevisible i inevitable. L’equilibri
juridic, o bé modificar el contracte, acomo-
dant alld convingut a les circumstancies

car-se millor que Portugal en molt de temps.

Tot aix0 s’agreuja amb la minvant pre-
séncia de I’euro en les reserves internacio-
nals dels bancs centrals, per que? He rebut
dades del Swift, agencia de liquidacié d’in-
tercanvis comercials, i I’euro s’usa cada ve-
gadamenys.L’any 2010-2020 el 33% de les li-
quidacions es feien en euros. Avui a penes és
el 20% segons Swift. Per tant, té menys entra-
da en les reserves internacionals i, per tant,
hi ha menys demanda de paper, bons, en
euros. Aixi, compte amb I’efecte previsible
d’un augment en la corba de tipus d’interes
iderendiments als EUA, que sies contagiaa
Europa no ho sabrem gestionar igual de bé.
Amb tot aix0, evidentment com juguen els
mercats en aquest escenari. Bé, en la nostra
reuni6 d’inversions vam proposar mante-
nir els multiples tant als EUA com a Europa
de cara al 2025. Recordo que el multiple es-
tavaen 24 1imig per als EUAien 141 mig per
a Europa. Llavors els creixements serien el
reflex del creixement del benefici per accid,
queseriadel’11al12% als EUAidel 5% a Eu-
ropa. Aixo és el que preveiem. El problema
és que, entre el 15 d’octubre i avui, el mul-
tiple d’Europa s’ha contret del 14,5 al 13,9,
simantenim el PER en el 14,5, doncs signifi-
caque ara espera un 9% de revaloracié. Pero
és possible que, davant aquesta situacio, el
PER continuicontraient-se. Tenim unavisio,
doncs, no negativa per a Europa, perque té
una prima de risc de 500 punts basics sobre
el bolliure derisc, pero evidentment creixe-
ramenys que els EUA.

concurrents perqueé la part que estavarelle-
vant iguali posicions amb la perjudicada, a
fid’evitar que una partes beneficiirespecte
del’altradeles circumstancies imprevistes.

Pero, abans de seguir endavant, que és
un creditor? Al’antiga Roma es va fer servir
I’expressidreus, perdesignarel creditor, del
que es va derivar posteriorment la veu llati-
nacreditororeuscredendi.Un creditorésla
persona queostentaeldretde credit. Aquest
dret de credit consisteix a la facultat legal
d’exigir del deutor el compliment d’una
prestacié determinada. També se’l denomi-
napartcreditoraosubjecteactiud’una obli-
gacio perque ésel titular de la partactiva de
larelaci6 obligatoria. Com que no hi pot ha-
ver un deutor sense creditor veurem qui té
dret a considerar-se creditor, quins drets té
iquines accions li estan permeses per reco-
brar el seu credit. Un creditor és una perso-
naquegaudeixdeldretde créditodretaexi-
gir del deutor el compliment d una presta-
ci6 o obligacié. En Dret s’anomena creditor
el titular de la part activa de la relacié obli-
gatoria. En termes juridics se’l considera
destinatari de la prestacio i se’l denomina
receptoroenllatiaccipiens. Eldretde crédit
també rep la denominacio de “dret creditu-
al”iconsisteix en una suma de facultats per
exigir una determinada conducta o presta-
ci6 del deutor, encara que maino és un dret
sobre I’objecte de la prestacio.

I’obligaci6 es pot definir com la relacié
juridica existent entre dos subjectes mit-
jancant la qual una persona, anomenada
creditor, té la facultat d’exigir a una altra,
anomenada deutor, un determinat com-
portament positiu o negatiu. També es de-
fineix ’obligacié com aquella relacié juri-
dica perla qual dues persones o més es com-
prometen a complir i adquireixen el dret a
exigir determinades prestacions. Per tant,

Passa ala pagina segiient
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en I’obligaci6 el deutor esta subjecte a fer
una prestacio que el creditor té dret a exi-
gir-li. Les obligacions es basen en el poder
juridic que s’atorga a una persona per exi-
gir-neaunaaltraque facialguna cosaen vir-
tut del vincle legal que lliga una o més per-
sones amb una altra o altres; el dret comu
delamajoria dels paisos europeus estableix
que: “tota obligacié consisteix a donar, fer o
noferunacosa”.D’aquestamanera, el credi-
tor gracies al seudret de créedit potreclamar
aldeutorla prestacié aque esta obligatires-
pon amb tot el seu patrimoni. Consegtlient-
ment, obligaci6idretsén conceptesinterre-
lacionatsicomplementaris com les dues ca-
res d’'una moneda.

Tal com es despren d’aquest precepte,
la persona a qui correspon exigir la presta-
ci6 s’anomena creditor, perque si es tracta
d’una relacio obligatoria de caracter con-
tractual, confia en la persona del’obligat, és
adir,eneldeutorienlasevavoluntaticapa-
citat per complir la prestaci6. Des del punt
de vista del deutor, ’obligacio és represen-

tada com el deure de complir una presta-
cié; per contra, des del punt de vista del cre-
ditor, és un dret anomenat “dret de credit”,
que suposa pretendre del deutor una pres-
taci6é economica. Des d’una perspectiva ju-
ridicopatrimonial del deutor, 1’obligaci6 o
el deute constitueix una carrega, és a dir,
un passiu que disminueix el patrimoni. Ara
bé, pel creditor significa un dret patrimoni-
al o credit, que augmenta el patrimoni. Ai-
x0 no obstant, per poder considerar justifi-
cadament com a creditor una persona fisi-
caojuridica, cal que aquell que anomenem
deutor s’hagi compromes de forma legal.
Un individu es converteix en creditor sobre
la base d’un contracte, la signatura d’'una
lletra de canvi o pagaré, la realitzacié d'un
negoci, la concessié d'un préstec o I’atorga-
ment d’un credit.

En les obligacions dineraries, el creditor
tédretaexigirdel’altrala prestacié dinera-
ria, i aquest es coneix com a dret de credit.
Tot i aixo, si el mords nega l'existencia del
debit, el creditor haura de demostrar amb
documentselseudretdecredit. Laidea cen-
tral és que I’exit de les reclamacions que

Consultori fiscal

Jaime Mesas

Auditor i assessor comptable

Aquesta setmana volem compartir amb
els lectors la Consulta Vinculant nimero
CV0314-2024 del Departament de Tributs i
de Fronteres (en endavant, DTF), del 25 de
junydel 2024, enrelacié amb el fet generador
del’impostisobrelaqualificacié sobrevingu-
da com ainversio estrangera immobiliaria.

La consultant és una societat andorrana
participada per dos socis persones fisiques.
El soci majoritari ostenta un 80% del capital
social i és resident al Principat d’Andorra,
mentre que el soci minoritari amb un 20%
de participaci6 en el capital social, no és re-
sident al Principat.

L’any 2020 la societat va adquirir un bé
immoble a Andorra. En el moment en que
es va formalitzar la compra, aquesta no era
considerada una inversié estrangera als
efectesdelallei 10/2012, de 21 de juny d’in-
versio estrangera, segons el redactat vigent
en aquell moment, ja que la societat no te-
nia una participacio estrangera en el seu ca-
pitalsocial en un percentatge igual o superi-
oral 50%. En conseqiiencia, la societat nova
resultar obligada a presentar cap sollicitud
ni declaraci6 d’inversio estrangera al Go-
vern d’Andorra.

El 29 de mar¢ de 2024, va entrar en vigor
laLlei 3/2024,del’1 defebrer, de I'impost so-
bre la inversio6 estrangera immobiliaria al
Principatd’Andorra.

Durant el mes d’abril de 2024, 1a Societat
ha procedit a vendre el bé immoble adqui-
rit’any 2020.

Esfaconstar que en el momentde presen-
tacio d’aquest escrit no s’esta tramitant cap
procediment o recurs administratiu relaci-
onat amb el regim, la classificacié o la qua-
lificacié tributaria dels fets plantejats a la
consulta.

La consulta plantejada és si la tinenca
d’un bé immoble adquirit I’any 2020 per
partdelasocietat consultant participadaen
més d’un 5% per un no resident, suposa un
cas de qualificacié sobrevinguda d’inversio
estrangera i merita I'impost sobre la inver-

si6 estrangera d’acord amb la Llei 3/2024,
del’1 de febrer, de 'impost sobre la inversié
estrangera immobiliaria al Principat d’An-
dorra.

Per determinar si es produeix la merita-
ci6é de 'impost sobre la inversié estrange-
raimmobiliaria per ’'adquisicié d’un bé im-
moble I’any 2020 per part de la societat con-
sultant participada en més d’un 5% per una
persona no resident i que actualment es vol
transmetre, cal fer una mencié especial al
fet generador, alameritaciéial’ambit tem-
poral de I'impost previst a la norma.

En relacié amb el fet generador de I'im-
post, la Llei 3/2024, de 1’1 de febrer, de I'im-
post sobre la inversié estrangera immobili-
aria al Principat d’Andorra, a I’article 3, dis-
posael seglient

“Article 3. Fet generador

Constitueix el fet generador de I'impost
la inversi6 estrangera immobiliaria al Prin-
cipat d’Andorra d’acord amb la llei regula-
dora de la inversi6 estrangera al Principat
d’Andorra i les especificitats que es preve-
uen en la present Llei, amb la finalitat de
destinarditainversié al’adquisicié d’immo-
bles o altres drets reals —amb exclusié dels
drets reals de garantia—, concessions, parti-
cipaci6 en societats o altres persones juridi-
ques que disposin de drets sobre aquests im-
mobles; o a la promocié urbanistica o im-
mobiliaria. Als efectes d’aquest impost el
concepte d’inversi6 estrangera immobilia-
ria inclou qualsevol de les activitats descri-
tes anteriorment.”

Sobrelameritacié del’'impost quan es do-
na una circumstancia sobrevinguda, la ma-
teixa Llei, al’article 6.4, disposa el segiient:

“Article 6. Meritaci6 de I'impost

La qualificacié sobrevinguda com a in-
versi6 estrangera comporta I’obligacié de
declaraci6 al Registre d’Inversions Estran-
geres, la meritacié i la necessitat de liqui-
dar I'impost que correspongui en merits
d’aquesta Llei.”

Quant al’entrada en vigor de I'impost, la
Llei 3/2024, de 1’1 de febrer, de I'impost so-
bre la inversié estrangera immobiliaria al
Principatd’Andorra, ala disposicié final no-
vena, estableix el segiient:

“Disposicié final novena. Entrada en vi-
gor

Aquesta Llei entra en vigor I’endema de

promoguiun creditor perjudicat perla mo-
rositatdel seu clientdependra fonamental-
ment de la manera com es troba documen-
tatel creditimpagat, és a dir com es troben
els documents mercantils segiients: con-
tractes, comandes, albarans, factures i ins-
truments canviaris. Un axioma de ’emi-
nentjurista roma Gayo diu: creditorum ap-
pelatione non hi tantum accipientur qui
pecuniam crediderunt, sedamus quibus ex
qualibet causa debetur el que significa que
no es pot exigir el pagament al deutor si no
hi ha un deute pecuniari amb causa certa i
legitima.

Pel que fa a quant de temps es manté
I'obligacié de pagament i les qliestions le-
gals relacionades amb el pagament d’un
deute, sén aplicables els preceptes del dret
de la majoria d’estats de la UE que entenen
que les obligacions s’extingeixen pel pa-
gament o el compliment. A més, no s’en-
tendra pagat un deute siné quan s’hagi
lliurat completament la cosa o fet la pres-
tacié en que l’obligacié consistia. Per con-
segiient, I’obligacié de pagament generada
en el marc d’una relacié mercantil es man-

ser publicada en el Butlleti Oficial del Prin-
cipatd’Andorra.”

Per la seva banda, la Llei 21/2014, del 16
d’octubre, debasesdel’ordenament tributa-
ri, en referéncia a ’aplicacié de les normes
tributaries, a I’article 9, disposa el segiient:

“Article 9. Ambit temporal

Les normes tributaries entren en vigor
d’acord amb alld que es disposi amb carac-
ter general per a la vigéncia de les normes,
sien les lleis respectives de cada tribut no es
disposa altrament.

Les normes tributaries no tenen efecte re-
troactiu. S’apliquen als tributs que no tenen
periode impositiu meritat a partir de la seva
entrada en vigor, ia laresta de tributs a par-
tir del principi del periode impositiu que
s’inicii un cop hagin entrat en vigor.

No obstant aix0, les normes que regulen
elregim d’infraccionsisancions tributaries

tindra indefinidament si el creditor inter-
romp amb regularitat la prescripcié extin-
tiva del deute. El creditor esta facultat pel
dret per reclamar judicialment o extraju-
dicialment un deute dinerari, quan es com-
pleixin els requisits seglients: primer, que
sigui legitim, hagi estat originat per una
operacié comercial o negoci; segon, que si-
gui pecuniaria, que té per objecte el lliura-
mentd’una quantitatde diners; tercer, que
sigui licita, no provingui d’activitats delic-
tives o il'licites com el trafic de drogues o
la prostitucié; quart, que sigui certa; cin-
queé, que sigui determinat, perque hi hagi
undeutedediners sen’hadedeterminarla
quantitat; sise, que siguiliquida, la liquidi-
tat és un concepte que només opera en les
obligacions de diners i fa referencia a la de-
terminacié concreta de la quantitat a lliu-
rar; sete, que sigui exigible, un deute és exi-
gible quan no hi ha impediment legal que
n’impedeixi la reclamaci6; vuite, que esti-
guivencut, perque un deute estigui vencut
had’haver arribat el dia del seu terme o ha-
ver-se complertla condicié;ifinalmentque
resulti impagada al venciment.

d

ielregim delsrecarrecs només tenen efectes
retroactius respecte dels actes que no siguin
ferms quan la seva aplicaci6 resulti més fa-
vorable per a la persona o entitat interessa-
da.”

Respecte al periode de temps que s’aplica-
ra I'impost sobre la inversio estrangera im-
mobiliaria al Principat d’Andorra, segons
l’ambit temporal previst a la norma, aquest
impost s’aplicara a partir de la seva entrada
en vigor, aixo és el 29 de febrer del 2024, tal
com es despren de la disposicié final nove-
na. En el cas en qiiestio, atés que la inversio
immobiliaria es va realitzar amb anteriori-
tat a aquesta data, conclou el DTF que no es
produeix el fet generador de I'impost, enca-
raque transmetil’immoble unavegada esti-
gui en vigor 'impost, sense perjudici, de les
obligacions relatives al Registre d’Inversié
Estrangeres.



22

BUSINESS

Divendres, 6 de desembre del 2024

=

-

‘ERSIT

Esade 1 Andbank creen

una iniciativa global per a
empreses familiars

Esade i Andbank van presentar la Chair of
Family-Owned Enterprises (CFOE), una col-
laboracié innovadora que, durant els pro-
xims cinc anys, treballara per millorar la
gestié i la sostenibilitat de les empreses fa-
miliars. Aquesta iniciativa se centraraenla
recerca, laformacidiel suportalesfamilies
empresaries per abordarels reptes actualsi
futurs, tant en ’ambit empresarial com en
la gesti6 del patrimoni familiar.

«Les empreses familiars no només sén

claus en la generacié d’ocupacio, siné que
també poden liderar el canvi en les politi-
ques economiques i socials», va destacar
Maria José Parada, directora de la CFOE. Se-
gons Parada, la seva independencia de la
pressio6 corporativa a curt termini les situa
com a motors d’innovacioé i sostenibilitat,
capacos d’afrontar problemes globals.
Carlos Aso, CEO d’Andbank, va subrat-
llar el paper essencial d’aquestes empre-
ses en el desenvolupament economic. «<En

un entorn en constant canvi, sén la base de
I’economiaiés fonamental garantirlaseva
continuitat», va afirmar.

La iniciativa també proporcionara es-
pais perqueé les families empresaries com-
parteixin coneixements i experiencies.
«Aquest projecte oferira accés a millors
practiquesitendencies, alhora que facilita-
rarelacions amb altres grups familiars», va
assenyalar Nely Mayoral, directora global
de la Unitat de Family Office d’Andbank.

L'augment d’un 2,3% de 'IPC al novembre,

impulsat pel cost del transport

La variacié interanual estimada de I'IPC a
Andorra per al mes de novembre es va situ-
arenel 2,3%, segons 'indicador avancat pu-
blicat pel departament d’Estadistica. Aques-
ta dada va suposar un increment de cinc de-
cimesrespectedel’1,8% registratal’octubre
ireflectia, principalment, I'increment dels
preus del grup de transports i altres béns i
serveis diversos.

El transport, un component clau en la ciste-
lla de consum, va experimentar una evolucié
significativa en els costos, fet que va contribu-
ir notablement a I’al¢a de la inflacié. Per con-
tra,els preusdelsalimentsilesbegudesnoalco-
holiques van actuar com a factor moderador,
ajudant a esmorteir parcialment I'impacte de
l’augment en altres sectors.

En el context dels paisos veins, Espanya pre-
sentava un IPC avancat del 2,4% per al mateix
mes, amb un augment de sis décimes respecte
al’octubre, mentre que Franca registrava una
xifra més moderada, amb un IPC avancat de
I'1,3%, només una décima per sobre del mes
anterior. Aquestes dades situaven Andorra en
una posicié intermedia, en linia amb les pressi-
ons inflacionistes observades a escala regional.

Evolucio de I'IPC i de la inflacio subjacent

Variacié interanual
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La Duana registra una
caiguda del 30,4% en els
INgressos per Importacions
al novembre

Els ingressos totals de la Duana per importa-
cions al novembre es van situar en 13,6 mili-
onsd’euros,un 30,4% menysrespecteals 19,6
milions registrats el mateix mes del 2023.
Aquesta xifra també representava una dis-
minucié del 5,5% en comparacié amb el mes
d’octubre d’aquest any, segons dades oficials
fetes publiques per la Duana.

Totiaquestadavalladamensual, ’acumu-
latanualdelsingressos perimportacionsfins
al novembre del 2024 ascendeix a 223,6 mili-
ons d’euros, un augment del 14,5% respecte
als ingressos obtinguts entre gener i novem-
bre del 2023.

Pel que fa al sector del tabac, els ingres-
sos van augmentar un 7,49% al novembre,
assolint els 2,9 milions d’euros, en compa-
racié amb els 2,7 milions registrats a I’octu-
bre. Aquest increment esdevé encara més
significatiu en termes interanuals, amb un
creixement del 63,9% respecte el novembre
del 2023 i del 79,3% respecte al mateix mes
del 2022. En ’acumulat de I’any, la recapta-
ci6 per taxes d’importacio de tabac arriba als
107,2 milions d’euros.

Els ingressos per importacié de begudes
al novembre van ser de 791.777,2 euros, un
19,76% més respecte als 661.155,2 euros ob-
tinguts a I’octubre. No obstant aix0, aquesta
xifra és un 10,3% inferior als ingressos regis-
trats el novembre del 2023.

Lestaxesd’importacié de combustibles mi-
neralsvan generar alnovembre 4.037.630,16
euros, una disminucio del 19,45% respec-
te als 5.012.470,57 euros recaptats a I’octu-
breiun 8,8% menys en comparaci6 amb els
4.428.883,45 eurosingressats el novembrede
I’any passat.

El preu dels carburants
augmenta al novembre
pero es mante per sota que
ara faun any

Durantel mesdenovembrevaaugmentarel
preu mitja de tots els carburants en compa-
racié amb el mateix mes de I’any anterior.
Aix{, segons publicava el departament d’Es-
tadistica, el gasoil de calefaccié va augmen-
tar un 1,9% (0,957 euros), mentre que la ga-
solina sense plom de 95 octans (1,359 euros)
ila gasolina sense plom de 98 octans (1,420
euros) es van incrementar un 1,1% en amb-
dés casos. Delamateixa manera, el preudel
gasoil delocomoci6 (1,252 euros)iel del ga-
soil de locomoci6 millorat (1,285 euros) va
augmentar un 0,8%.

Per contra, sies comparen aquestes dades
amb les del novembre del 2023, va disminu-
irel preudetotselstipusde carburants.El ga-
soil de calefaccié va disminuir un 8%, el ga-
soil de locomocié un 11,4% i el gasoil de lo-
comocié millorat un 11,1%. Aixi mateix, la
gasolina sense plom de 95 octans i la gasoli-
nasense plomde98octansvandisminuirun
5,4%1un 5,2% respectivament.

Quant a la comparativa dels preus mit-
jans dels primers 11 mesos de ’any 2024
respecte al mateix periode de I’any anteri-
or, el gasoil delocomociéiel gasoil de loco-
mocié millorat van disminuir un 4,4% en
ambdos casos.La gasolina sense plom de 95
octansilagasolinasense plom de 98 octans
van disminuir un 3,4% i un 3,3%, respecti-
vament. Igualment, el gasoil de calefacci6
va disminuir un 2,9%.



