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La FED es troba en una
posicio molt complicada:
Que segueix ara.
Implicacionsllico apresa

Alex Fusté
@AlexfusteAlex

Economista cap del Grup Andbank

En aquest escenari teatral, anomenat mer-
cats, el paper protagonista sol ser per al go-
vernador del primer banc central del mén.
La Fed. Conegut amb el nom de «Jerome»,
aquest home suporta la responsabilitat de
les seves propies prediccions, que dit sigui
depas, porten un tempsjugantal’amagatall
amb la realitat. Lamentablement, els seus
guions ila realitat no coincideixen perque
amb tota la seva erudici6 i bones intencions,
va interpretar malament el llibret de la in-

flaci6. Abansiara.lamb aixo, va errar en els
seus plans, ien les seves decisions.
Enuninici, Jeromeiels seus ajudants van
declarar que «lainflacié era temporal». Com-
parable potseraunrefredaten pleestiu. Pero
el temps, que no coneix de pauses, va revelar
que aquest «refredat» va resultar ser una fe-
bre persistent. Tal error d’interpretacio, alla
pel 2021, i malgrat una inflacié en el 8%, el
va portar a deixar els tipus d’interes baixos
(en el 0%) durant massa temps. Pocs mesos
després, el marc de 2022, va haver de canviar
de plans de forma sobtada, sotmetent als in-
versors a un ajust sense precedents en el cost
dels diners, fent-nos digerir més de 5 punts
percentuals en la factura de les nostres vides
financeres, i en un temps récord. Ens va sot-
metre, en definitiva, I’any 2022. Ho recorda-
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ran, no? Una raresa financera digna de me-
reixer un epileg en les memories de qualse-
vol economista; fruit d’un error, igualment
digne de ser catalogat a les biblioteques com
un dels fracassos illustres.

Després d’aquesta ensopegada, el nostre
protagonista i els seus amics d’escena més
«tous» (Brainard, Evans o Kashkari), confiats
que les seves drastiques decisions monetari-
esdel 2022 haurien solucionatel problema, i
potser commutat el seu error, van comencar
acantar I’any 2023 una nova simfonia de re-
comanacions monetaries, basades en noves
prediccions i vaticinis, com si fossin augurs
del temple interpretant el vol dels ocells so-
ta un cel canviant. En la seva renovada visié
ens van regalar el que en finances es coneix
com a «nuvol de punts», que no era una altra
cosaqueelsseus plans perals tipusd’interes.
Aquest nuvol ens va incitar a pensar que les
retallades de tipus estaven molt a propique
serien de facil materialitzacid.

Excitats per aquests versos, els inversors
van albirar set baixades de tipus d’interés als
EUA per aquest 2024 (i altres tantes per a Eu-
ropa).ljo em pregunto: Per que set? El set és
un numero mistic que exerceix una atraccié
invisible que fa que estigui en tots els racons
de les nostres vides; com les set meravelles
delmon, les set mars, els set colorsdel’arcde
Sant Marti, els set reis fundadors de Roma,
els set dies de la creacid, o més actualment,
els set «magnifics de Wall Street». Pel que si-
gui, pero set van ser les retallades que els in-

versors van arribar a veure, induits per les
odes i sonets cantats per Powel en I'amfitea-
tredelaFed nofamolt, rimantalsodelaidea
quelainflacié «progressava adequadament»
i«estavaen retirada». Ens van donar a enten-
dre que podriem acomiadar-nos d’ella com
quiveu partir un vaixell en ’horitzé. Pero la
realitat, tossuda ella, ens va ensenyar que la
inflacié ni tan sols havia empacat les male-
tes.Lasetmana passadahovam tornaracom-
provar. Observin i donin un cop d’ull al gra-
fic 1 que els he preparat. Comprovin com la
dada mensual (% change M/M), mesurat per
la barra vermella, se situa prop del 5% anua-
litzat, sense tractar-se d’una cosa puntual, ja
que des de mitjan 2023 observo que dibuixa
un cami d’acceleracié. Observin ara el grafic
2 que els he preparat. Aqui els represento un
histograma de freqiiéncia que m’ajuda a res-
pondre si les dades de I'IPC mensual dels dl-
tims mesos (installatsentre el 4%iel 5% anu-
alitzat) sén una cosa que se situen per da-
munto persota del normal (o més freqiient).
El més freqiient en els ultims 30 anys és un
3% anualitzat, perla qual cosa el 4-5% actual
se situa per sobre del més freqiient. Aquesta
petita analisim’ajudaa dues coses: 1) A estar
alerta. 2) A escriure el titol d’aquesta nota:
«La Fed es troba en una posicié molt compli-
cada»r. Per queé complicada? Bé, d’entrada,
Powelliels seus han interpretar ara el paper
del meteorodleg confés amb el resultat (errat)
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dels seus pronostics. Primer ens van dir que
lainflacié era un nivol passatger, pero el nd-
vol es va installar com una tempesta. Més re-
centment, ens van prometre cels buidats (un
2% d’inflacié cap a finals d’aquest any), pe-
10 el cel continua cobrint-se (com es pot veu-
reen els grafics). Quin és el problema d’aixo?
Que els inversors van planejar fer un picnic
confiant en el pronostic de cels clars, i es tro-
ben ara una mica xopats.

Queé cal esperar ara?

El primer és entendre 1’arrel de I’error de
Powell ila Fed.I és que aquests senyors sem-
blen voler desxifrar el misteri de la inflacié
sense ni tan sols parlar el llenguatge de la in-
flacié. Ho dic aixi perque en la seva politi-
ca monetaria es parla Arameu, mentre que
en la politica fiscal es parla Sumeri, i aixi no
anem bé. Per aix0 albiro més disgustos.

Implicacions per al mercat
Les implicacions per al mercat ja les conei-
xen, i rimen molt amb el que s’ha vist en els
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darrers dies. Inestabilitat. No soc dramatic
amb la renda variable. Al capialafi, enel
meu marc dels quatre quadrants, I’actual (ci-
cle positiu amb inflacié suau), és favorable
per alarenda variable.

Sique estic més preocupat amb els actius

Detectar els senyals
de la morositat dels

Pere Brachfield

(@PereBrachfield

Soci director de Brachfield & Asociados Abogados

Al competitiu mén empresarial, la gestié
decobramentsiel maneigd’impagaments
sén aspectes crucials per alasalut finance-
rade qualsevol empresa. En aquestarticle,
explorarem a fons com adoptar una men-
talitat detectivesca, a I’estil del llegenda-
ri Sherlock Holmes, per desentranyar les
complexitats darrere d’un impagament i
prendre decisions estrategiques que prote-
geixin els interessos dels proveidors. Quan
es produeix la primera incidéncia de co-
brament, cal investigar les causes reals de
I'impagament. Es important esbrinar si
es tracta d’un impagat provocat per una
manca deliquiditat transitoria de la treso-
reria del client —que és el motiu que sem-
pre alleguen els deutors— a una mala ges-
tié administrativa o ésunasituacié de crisi
delasevaestructura financera que comen-
ca a emergir. Davant d’aquesta situacio és
convenient plantejar-se la renovacié dels
informes comercials sobre el client afec-
taticomprovar-ne l’estat de la salut finan-
cera. En tot cas, encara que el client hagi
cancellat I'impagat, és imprescindible no
perdre’l devistaifer un seguiment del seu
comportament de pagaments en el futur.
En qualsevol cas, la reaccié del proveidor
davantde qualsevolincidénciaen el cobra-
ment d’una factura ha de ser dinamica i
agil, posant-se immediatament en contac-
te amb el clienti transmetent-li una imat-
ge de professionalitat i eficacia. Aquesta
resposta rapida servira per fer veure al cli-
ent que I’empresa proveidora no passa per
altelsimpagatsievitara que el comprador
s’acostumi a demorar el compliment dels
pagaments.

El retard recurrent dels pagaments és
un indicador clar de problemes financers
subjacents. Aquest patré de comporta-
ment pot ser el primer simptoma d’una

possible insolvencia i s’ha de prendre de
debo. A més a més, les sollicituds de ter-
minis de pagament més llargs o canvis en
les condicions de pagament poden ser in-
dicis de dificultats financeres més profun-
des. Es essencial per als proveidors estar
atents aaquests senyals d’alerta primeren-
ca i prendre mesures proactives per pro-
tegir els seus interessos financers. Si bé és
important ser ferm en la gesti6 de cobra-
ments, també cal ser flexible en certes cir-
cumstancies. Tot i aix0, concedir terminis
de pagamentmésllargs ocanvisen les con-
dicions de pagament s’ha de fer amb pre-
caucié. Les concessions temporals poden
esdevenir rapidament permanents, cosa
que pot afectar negativament la salut fi-
nancera del proveidor. Es crucial establir
limits clars i estar preparats per negociar
de manera efectiva per protegir elsinteres-
sos de ’empresa.

Hi ha certs indicadors que indiquen
problemes financers greus i que no es po-
den passar per alt. Les sollicituds repeti-
des d’ajornaments, 'oferiment de pagarés
amb venciments tardans o la perdua de cli-
ents clau sén senyals clars que alguna cosa
esta malament. En aquests casos, els pro-
veidors han de prendre mesures rapides i
decisives per protegir els interessos finan-
cersievitar ser arrossegats per I’espiral de
'incompliment de pagament. Davant la
possibilitat d’impagaments, és fonamen-
tal que els proveidors implementin estra-
tégies efectives per mitigar el risc. Aixo pot
incloure la revisi6 periddica dels limits de
credit, la diversificacié de la cartera de cli-
ents i la negociaci6 de garanties addicio-
nals. A més, mantenir una comunicacié
oberta i transparent amb els clients pot
ajudar a anticipar problemes potencials i
abordar-los de manera proactiva.

Els deutors poques vegades sén sincers
iexpliquen als seus creditors les veritables
causes del seu problema —solen assegurar
que és un problema puntual i passatger—
per la qual cosa el creditor haura de ser un
bon «detectiu» i per mitja de les pistes que
descobreixi, podraesbrinarel que passaen

sensibles a tipus. Em refereixo als bons i els
instruments de deute.Perd aixo és hosabien.

Llico
L’oscillacié de prediccions dintre els bancs
centrals (Fed i BCE), i els seus constants er-

d’alerta
clients

realitat. Els morosos en molts casos adop-
tenl’estratégiadel saltendavanticontinu-
en compranta credit malgrat haver entrat
en una crisi financera important sense im-
portar-li les conseqiiéncies dels seus actes
-0 sigui augmentar el deute amb els cre-
ditors— opten per I'estrategia de I’«estruc»
que és ficar el cap al forat i esperar passi-
vament que la situacio s’arregli per si sola
sense fer res per solucionar la crisi. Alguns
morosos s6n especialistes a presentar-se
com aempresaris solventsibons pagadors,
mostrant als seus proveidors la cara d’un
probe i virtués Doctor Jekyll; perd una ve-
gada que han aconseguit un creditdel pro-
veidor, es transformen en el perfid i nociu
Mr. Hyde. Aquests defraudadors actuen
amb traidoria, amagant el seu costat fosci
ensenyant la cara de Doctor Jekyll fins que
aconsegueixen enganxar una bona suma
de diners dels seus proveidors. Quan te-
nen ben agafat al desprevingut creditor
és quan adopten el seu costat de Mr. Hyde.

L’avantatge que té el creditor és que en
molt pocs casos les situacions de morosi-
tat d’alt risc sorgeixen d’un dia per a ’al-
tre, sin6é que préviament la crisi ha pas-
sat per una fase de gestacié que es pot de-
tectar mitjancant la recollida il’analisi de
certes informacions i indicadors. En ge-
neral el mords sol emetre una serie de se-
nyals que presagien els futurs impagats
i és responsabilitat del creditor detectar-
los a temps i establir les conjectures opor-
tunes. Una situaci6 de fallida empresari-
al o la insolvencia d’un deutor es comen-
cenarevelaramb un retard en la reposicié
d’uns pagaments, amb un primer impa-
gat o amb una sollicitud per part del cli-
ent d’ajornar algun pagament amb venci-
ment al mes d’agost fins al setembre. Tots
aquests fets sén aparentment inofensius,
ien principi no desperten les sospites del
creditor, sobretot quan es tracta de clients
antics i de confianca (que dit sigui de pas
sén els que poden causar els perjudicis eco-
nomics més grans). Per tant, tota inciden-
cia de cobrament ha de ser revisada i es-
brinar quin és ’origen real del problema i

taria amb cau-
tela. El missat-
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ge encobert de
la nostra histo-
ria podria ser
que, en el circ
(jano teatre)de
la politica mo-
netaria, fins i
tot els inver-
sors més expe-
rimentats han
de preparar-se perque I’obra no sempre se-
gueixi el guid esperat. Per aixo mai cal té-
mer estar fora del guié del consens. Especial-
ment si estas en posicié de presentar la teva
propia proposta, i aquesta sigui total, auste-
raicompetitiva.
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la situacié del deutor, ja que amb aquesta
mesura precautoria s’evitaran molts per-
judicis economics.

Cal tenir en compte que només els pro-
fessionals de I’estafa queden a deure im-
ports milionaris als creditors de forma
sobtada, imprevisible, sense mostrar pre-
viament algun indici o manifestar un de-
teriorament progressiu de la seva capaci-
tat de pagament; sortosament aquestes si-
tuacions no son freqiients. Aquests casos
no sén genuins problemes de morositat,
sind situacions de frau premeditat i acos-
tumen a no tenir solucié un cop s’han pro-
duit (no es recuperen mai els imports de-
guts). L’inica proteccié per a aquests casos
és detectar a temps lajugadaino concedir
credit comercial als defraudadors. Aixo
s’aconsegueix mitjancant politiques i pro-
cediments d’analisi del risc, demanant in-
formes investigats i comprovant la verita-
ble identitat del comprador. Un indicador
que s’haura de comprovar sén els incre-
ments a les ratios d’impagats, incidencies,
saldos vencuts endarrerits i antiguitat de
deute que pugui presentar un deutor. Tam-
bé és un senyal d’alarma haver sobrepas-
sat el limit de risc establert, ja que aquest
limit indica I'import maxim que el credi-
tor esta disposat a arriscar amb un deutor.

Les empreses han d’estar especialment
alertadavantde certs senyalsd’alarma que
poden significar una crisi latent del deu-
tor o pronostiquen un greu problema de
morositat. Una postura vigilant pot estal-
viar molts milions a una empresa i encara
quenoésintencidé d’aquest curs sembrarla
desconfianca cal no oblidar aquell savi re-
frany que diu «val més prevenir que curar».
Aixi mateix, un bon detector i analista de
lessituacions derisc és’empleat que fa les
gestions de cobrament. Un gestor de cobra-
ments experimentat només necessita un
parell de contactes amb I'interlocutor per
saber a quina tipologia de deutor pertany
i quines son les veritables intencions. Per
aquestarad, I’opini6 dels responsables del
cobrament és molt valuosa i sempre ha de
serrecollida als informes.

En conclusid, ser un detectiu davant
d’un impagament requereix habilitat, pa-
ciencia i una ment analitica. Els provei-
dors han d’adoptar una actitud detectives-
caiestar preparats per investigar a fons
cada casd’incomplimentde pagament. En
reconeixer els senyals d’alerta primeren-
caiprendre mesures proactives, els prove-
idors poden protegir els seus interessos fi-
nancersievitar caure a les trampes de I'in-
compliment de pagament.
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En els turbulents dies posteriors als atemp-
tatsdel’11 de setembre de 2001, el moén es va
enfrontar a una novarealitat enlalluita con-
tra el terrorisme. Entre les mesures adopta-
des per a prevenir futurs atacs es trobava la
recerca de tecnologies innovadores que po-
guessin ajudar aidentificaricapturar els ter-
roristes. En aquest context, el control de les
dades biometriques —i la necessitat de com-
partir aquesta informaci6é- va emergir com
una eina prometedora.

Els sistemes de processament de dades
biomeétriques es basen a recollir i processar
dades personals relatives a les caracteristi-
ques fisiques, fisiologiques o conductuals de
les persones fisiques, entre les quals s’inclo-
uen les caracteristiques neuronals d’aques-
tes, mitjancant dispositius o sensors, creant
plantilles biometriques (també denomina-
des signatures o patrons) que possibiliten
la identificacid, el seguiment o el perfilat
d’aquestes persones.Les dades biometriques,
per tant, permeten la identificaci6 o autenti-
caci6 d’una persona fisica.

Els sistemes biometrics basats en el reconei-
xement facial, per exemple, s’han convertiten
un component clau en els esforcos per garantir
la seguretat nacional. Aixi doncs, la resolucié
2322 (2016) del Consell de Seguretat exhorta
explicitamentals Estats membres a intercanvi-
ar informacio, incloent-hi informacié biome-
trica i biografica, sobre organitzacions terro-
ristes; i en la seva resoluci6 2396 (2017), es va
adoptar que els Estats membres elaborarien i
aplicarien sistemes de recollida de dades bio-
metriques, de conformitatamblalegislacié lo-

caliels drets humans internacionals, que po-
drien incloure la presa d’empremtes dactilars,
la fotografia, el reconeixement facial i altres
formes de recopilacié de dades biometriques
pertinents. Actualment, els algorismes sén ca-
davegada més precisos, finsitot en condicions
adverses com una illuminacié deficient o an-
gles de camera inusuals, i sutilitzen en diver-
sos contextos, des dela seguretat en aeroportsi
esdeveniments esportius fins a la identificacié
de sospitosos en escenes de crims. No obstant
aixo, el seu Us no esta exempt de controversia:
I’abast massiu il"ds no consentit.

A Europa, el 8 de febrer del 2024, el Parla-

Consultori fiscal

Jaime Mesas
Auditoriassessor comptable

Aquesta setmana volem compartir amb
els lectors la Consulta Vinculant nimero
CV0292-2023 del Departament de Tributs i
de Fronteres (en endavant, DTF), del 18 de
desembre del 2023, en relacié amb la de-
duccioé de les perdues per deterioracio dels
credits derivades de les possibles insolven-
cies dels deutors.

Lasocietatvaemetre una facturalaqual
avui esta impagada, a la qual es procedi-
ra a la corresponent provisié comptable.
En aquest sentit, té previst iniciar un pro-
cediment judicial en reclamacié de paga-
ment de dita factura i té previst sollicitar
amb anterioritat, unes diligéncies prelimi-
nars de conformitatamb els articles 641 se-
giients de la Llei 22/2021, del 17 de setem-
bre, del Codi de Procediment Civil.

Per tant, la societat sol-licita si la sol-
licitud d’unes diligéncies preliminars de
conformitat amb els articles 64 i segiients
de laLlei 22/2021, del 17 de setembre, del
Codide Procediment Civil, préeviamenta la
presentacié d’una demanda judicial en re-
clamacié del pagament de la factura abans
esmentada, permet la deducci6 fiscal de la
corresponent dotacié comptable a conse-
qiiencia de ’aplicaci6 de ’article 11 apar-
tats 11 2.d)delaLlei 95/2010, del 29 de de-
sembre, de I'impost sobre societats, tot i
que no s’hagi presentat la demanda judici-
al abans esmentada.

En referéncia a la consulta tributaria
relacionada amb la possibilitat de deduir
una peérdua per deterioracié dels crédits
derivada de les possibles insolvéncies dels
deutors, el DTF considera que el Decret le-
gislatiu del 5-6-2019 de publicacié del Text
Refés de la Llei 95/2010, del 29 de desem-
bre, de I'Ilmpost sobre Societats, a ’article
9.3, sobre la determinaci6 de la base de tri-
butacié en el metode de determinaci6 di-
recta, preveu el segiient:

b

i

ment Europeu va aprovar el projecte Prim
II -anteriorment, el sistema de reciprocitat
d’accés i cooperacié transfronterera era lent i
fragmentat— que regula les condicions per la
recerca automatitzada de perfils d’ADN, dades
dactiloscopiques, dades de matriculacié de ve-
hicles, imatges facials i antecedents policials,
aixi com les normes relatives a 'intercanvi de
dades en elmomentd’existir una coincidéncia
confirmada de dades biometriques. Per tant,
Priim II estableix un marc per a I'intercanvi
d’informacié entre les autoritats responsables
dela prevencio, la detecciéilarecerca d’infrac-
cions penals—cada Estat designara un «<puntde

«Article 9. Concepteideterminacié dela
base de tributacié

Enelmetodededeterminacié directa, la
basede tributacié es calcula corregint el re-
sultat comptable, determinat d’acord amb
les normes que preveu la Llei 30/2007, del
20 de desembre, de la comptabilitat dels
empresaris i el Pla general de comptabili-
tat,ambl’aplicacié dels preceptes que esta-
bleix el capitol IV d’aquesta Llei, sense per-
judici del que estableix I’article 26».

Altrament, sobre la deduccié de les per-
dues per deterioraci6 dels credits deriva-
des de les possibles insolvencies dels deu-
tors, la mateixa Lleia ’article 11, estableix
el seglient:

«Article 11. Correccions de valor: perdu-
es per deterioracio del valor dels elements
patrimonials

S6n deduibles fiscalment les perdues
per deterioracié devalor que preveu lanor-
mativa comptable amb les condicions as-
senyalades, en el seu cas, en els punts se-
giients d’aquest article.

Les pérdues per deterioracio dels cre-
dits derivades de les possibles insolveéncies
dels deutors, quan en el moment de la me-
ritacié del'impostes donialguna de les cir-
cumstancies segiients:

a) Que hagi transcorregut el termini de
sis mesos des del venciment de I’obligaci6.

contacte nacional» que sera el responsable de
comunicarlesdadesal’Estatsollicitanties cre-
ara un comunicador electronic que permetra
la connexié transfronterera—-. De conformitat
ambl’article 87, apartat 1, del Tractat de Funci-
onamentdelaUnié Europea(TFUE),abastaato-
tes les autoritats competents dels Estats mem-
bres,inclosos, entrealtres, elsserveisde policia,
els serveis de duanes i altres serveis amb funci-
ons coercitives en relacié amb la prevencio, de-
teccidirecerca d’infraccions penals. Pero, amb
la premissa que el tractament haura de respec-
tar plenament la dignitatila integritat huma-
nes, aixi com els drets fonamentals, inclosos el
dret al respecte de la vida privadaiala protec-
ci6 deles dades de caracter personal, de confor-
mitat amb la Carta dels Drets Fonamentals de
la Uni6 Europea. En particular, el tractament
de les dades personals es permetra inicament
per als fins per als quals s’hagi proporcionat
la informacid, es realitzara una vegada els Es-
tats hagin executat una avaluacié d’'impacte i
s’adoptaran mesures de seguretat especifiques
comdisposarde plansdeseguretat,de continu-
itatiderecuperacio.

En aquesta linia, cal recordar que el Tribu-
nal de Justicia de 1a Uni6 Europea (TJUE) ha
limitat la recollida de dades biometriques i
genetiques de qualsevol persona investigada
per un delicte per part de la policia (senténcia
de 26 de gener de 2023). Declara que la reco-
llida sistematica de dades biometriques i ge-
netiques d’una persona investigada a I’efecte
d’inscripci6 en un registre policial és contra-
riaalrequisitde garantir una major proteccio
respecte del tractament de dades personals
sensibles, determinant que les lleis nacionals
han d’obligar ’autoritat competent a com-
provaridemostrar si aquest tractament és es-
trictament necessari per satisfer els objectius
concrets i si aquests no es poden satisfer amb
mesures menys oneroses perlallibertatidrets
fonamentals de'interessat.

Malgrat aquestes preocupacions, les dades
biometriques continuen sent una eina pode-
rosa en la lluita contra el crim i el terrorisme.
Els avancos continus en la tecnologia prome-
ten millorarencaraméslaseva precisidiefica-
cia en els proxims anys. No obstant aixo, és fo-
namental que el seu ts s’acompanyi de salva-
guardes adequades per a protegir els dretsila
privacitat dels ciutadans.

b) Que el deutor estigui declarat en situ-
acié de suspensio6 de pagaments o fallida.

¢) Que el deutor estigui processat pel de-
licte d’aixecament de béns.

d) Que les obligacions hagin estat recla-
mades judicialment o siguin objecte d’un
litigi judicial de la solucié del qual depen-
gui el cobrament.

[...]»

D’acord amb aquest precepte, les perdu-
es per deterioracio dels credits derivades
de les possibles insolvencies dels deutors
degudament comptabilitzades seran fis-
calment deduibles sempre que es complei-
xin alguns dels requisits previstos a I’apar-
tat 2 de ’article 11. Segons la informacié
proporcionada,la consultanttélaintencié
d’iniciar unes diligéncies preliminars con-
forme el que preveu la normativa civil apli-
cable. Tenint en compte ’estadi en que es
troba aquesta reclamacié i que les diligen-
cies preliminars, que encarano s’han inici-
at, sén un procediment que es duu a terme
en una fase previa periniciar els tramits le-
gals per a la reclamacié judicial, en el cas
exposat no es compliria la circumstancia
que les obligacions estiguin reclamades
judicialment i, en conseqiiéncia, aquesta
perdua no és deduible a I’efecte de deter-
minar la base de tributacié de I'Impost so-
bre Societats.
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Les importacions cauen
un 12,1% al marg

Les importacions durant el mes de marg¢
han sumat un valor de 144,42 milions d’eu-
ros, el que suposa una variacié percentual
negativadel 12,1% respecte al mar¢ de’any
anterior. Segons va fer public el Departa-
ment d’Estadistica, la partida amb major
variacié percentual i absoluta positiva és la
de farmacia-perfumeria, amb un 5%. Desta-
quen amb una variacié percentual i abso-
luta negativa els grups d’energia, amb un
39,3%, el grup d’industrial, amb un 17,5%,
el de vestit i calcat, amb un 17%, el d’elec-
tronica,ambun 17,4% i el grup de diversos,
ambun 15,7%.

Durant els primers tres mesos de I’any
2024, el total d’importacions ha estat de
445,07 milions d’euros, fet que suposa una
baixada del 4,2% respecte del mateix peri-
ode de I’any anterior. En aquest sentit, els
grups amb una major variacié positiva han
estat el de transport (8,7%) i les begudes i
el tabac (9%). Per contra, les partides amb
unavariacié negativa més destacada sén les
d’energia (26%), electronica (15,7%), vestit i
calcat(12,5%)1industrial (8,5%).

Pel que fa a I’acumulat dels darrers 12
mesos, les importacions han tingut un va-
lor de 1.825,99 milions d’euros, el que su-
posa una variacié percentual negativa del
0,7% respecte de I’acumulat dels darrers
dotze mesos del periode anterior, en que les
importacions en valor van ser de 1.839,61
milions d’euros. Sense el capitol de I’ener-
gia, les importacions augmenten un 3,2%
en comparacio a I’any anterior. Aixi, desta-
quen amb una variacio6 percentual positiva
les partides de transport (23%), alimentacié

(5,6%), farmacia-perfumeria (5,4%) i begu-
desitabac(4,2%).Per contra,amb una varia-
cié negativa es troben les partides d’energia
(31,1%), vestiticalcat(7%)1iindustrial (5,9).

IMPORTACIO DE CARBURANTS / D’altra
banda, el Departament d’Estadistica va des-
tacar que la importacié de carburants du-
rant el mes de marc¢ ha estat de 14,26 mili-
ons de litres. Aix0 representa una variacio
percentual negativa respecte al mateix mes
de I’any anterior del 8,7%. Aquest mes la
gasolina sense plom presenta una variacio
negativa del 4,2%, mentre que el gasoil de
locomocid i el fuel domestic presenten va-
riacions negatives del 8,1% i del 12,3%, res-
pectivament.

De gener a mar¢ d’enguany, la importa-
ci6 dels carburants ha estat de 45,01 mili-
ons de litres, donant una variacié percentu-
al negativa del 2,4% en contraposicié al ma-
teix periode de I’any 2023. En concret, les
importacions de gasoil de locomocid i fu-
el domestic mostren variacions negatives
d’un 1,7% 1 9,4% respectivament, mentre
que la importacié de gasolina sense plom
pujaun 10,6%.

Finalment, pel que fa a les dades acumu-
lades al llarg dels darrers 12 mesos, la im-
portacié de carburants ha estat de 157,66
milions delitres, el que suposa una variacié
positiva del 2,1% respecte als 154,39 mili-
onsdelitresacumulats en el mateix periode
anterior.La gasolinasense plom mostra una
variacié positivadel 15,5%iel gasoil deloco-
mocid6 del 3,2%, mentre que el fuel domes-
tic mostra una variacié negativa del 9,7%.

Myandbank presenta
dos nous models de
carteres automatitzades

pia dbank

@

Myandbank, el bancdigitald’Andbank,
vallancarel dilluns dos models nous de
carteresautomatitzades:la cartera ‘De-
butant’,amb 100% derenda fixailacar-
tera ‘Fora Pista’,amb 100% de renda va-
riable. Aquestes noves carteres s’afe-
geixen a les altres quatre, adaptades
a diferents perfils de risc que va llan-
car el banc fa un any -’Pista Verda’, risc
baix; ‘Pista Blava’, risc mitja-baix; ‘Pista
Vermella’, risc mitja-alti ‘Pista Negra’-.

La cartera ‘Debutant’ inverteix un
0% enrendavariableise centra en fons
monetaris i de renda fixa. La ‘Fora Pis-
ta’ esta composta 100% amb renda va-
riable amb fons de la gestora interna-
cional Vanguard, una de les gestores
d’inversiéo més reconegudes a nivell

mundial.

Lainversi6 en aquestes carteres es podra
ferigual que les ja existents: a partir de no-
més 150 eurosiambles comissions mésbai-
xes del mercat: 0,30% de gestié 1 0,20% de
custodia (IGI inclos).

Durant el primer any des del seu llanca-
ment, les carteres Myandbank han tingut
una molt bona rendibilitat: des del 4,3% la
més conservadora finsal 18,6% la més dina-
mica (adata 10 d’abril).

El procediment d’inversié és el mateix
quelaresta de carteres: aportacions puntu-
als o peridodiquesiel client podra escollir la
frequiencia de les transferencies o aportaci-
ons. El cobrament de les comissions aplica-
des es fa trimestralment al compte d’efec-
tiuvinculatala cartera.

L'IPC es modera fins al 4,1% al marc

Aquesta dada suposa una baixada de 0,2 punts percentuals respecte el mes de febrer

La variacié anual de I’'Index de Preus
de Consum (IPC) corresponent al mes
de marc¢ s’ha situat en el 4,1%, una xi-
fra que tal com va fer public el Depar-
tament d’Estadistica, suposa una bai-
xada de 0,2 punts percentuals respecte
de I'IPC del febrer (4,3%). Aixi, el princi-
pal grup que ha fet disminuir la infla-
cio ha estat el d’aliments i begudes no
alcoholiques, el qual s’ha situat en el
3% degut, principalment, a la disminu-
cio dels preus de la carn; el paiels ce-
reals; els llegums i les verdures; i el su-
cre, les confitures, la mel, la xocolata i
la confiteria, aixi com gracies al com-
portament dels preus de la llet, el for-
matgeielsous, que durant el marc¢ han
augmentat menys que al marc de ’any
passat.

Per contra, els principals grups que
han fet augmentar la inflacié han es-
tat, d’una banda, el grup d’habitatge,
aigua, gas, electricitat i altres combus-
tibles, el qual presenta un augment de
cinc decimes, situant-se en el 6% com a
conseqiiéncia, principalment, del com-
portamentdels preus dels combustibles

liquidsidellloguer de ’habitatge. D’al-
tra banda, destaca el grup de transport,
que presenta un augment de set déci-
mes fins asituar-seen el 2,8% a causa de
I’augment dels preus dels carburants.

Quant a la inflacié subjacent, la qual
no té en consideracio els productes ener-
getics i els productes frescos, durant el
mar¢s’hafixatenel 4,8%, setdecimes per
sobre de I'IPCregistrat. Pel que fa alares-
ta dels grups especials, cal destacar ’aug-
ment de la variacié anual de I’index de
preus dels productes petroliers, que pas-
sa del 3,3% negatiu el mes passatal 0,7%
positiu aquest mes, aixi com les dismi-
nucions de les variacions dels productes
frescosidel’alimentacié sense productes
frescos, que passen del 0,9% i del 7,2% el
mes passat al-0,9% i al 5,6% aquest mes,
respectivament.

Pel que fa als paisos de I’entorn, I'IPC
d’Espanya del mes de marg s’ha situaten
el 3,2%, quatre decimes per sobre delava-
riacio6 registrada al mes de febrer. En el
cas de Franca, I'IPC s’ha fixat en el 2,3%,
set decimes per sota de la variacio regis-
trada el mes anterior.



