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Espanya

issatge moneta-
ri que ens parla de
baixades de tipus
d'interes, més evi-
dents, més proxi-

mes als EUA que a Europa
La Reserva Federal va obrir la por-
ta a una certa relaxacio monetaria,
contemplant tres retallades de tipus
al llarg de 2024. Més enlla de les xi-
fres, el llenguatge del seu president va
sorprendre el mercat. I és que, en tot
just 12 dies, Powell ha passat d'afirmar
que «era prematur parlar de retalla-
des de tipus» areconeixer que «ho es-
tan fent» obertament. Per que aquest
canvi? Per menors pressions inflaci-
onistes en les ultimes dades. Davant
la FED, el BCE. Aqui, Lagarde va venir
a dir que la possibilitat de retallar ti-
pus ni es va debatre, que es necessiten
més dades (particularment de salaris
i beneficis, que empenyen i expliquen
la inflacié domestica). Mentrestant, el
mercat continua avang¢ant-se, posant
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en preu ni més ni menys que gairebé
sis baixades de tipus de tots dos bancs
centrals, amb moviments que s'inicia-
rien entre marg¢ i abril. Molt és el que
esta cotitzat en el mercat, davant una
visio6 dels bancs centrals allunyada en
magnitud o esceptica quant a aquest
possible calendari.

En un punt diferent se situa el Banc
del Japo, per al qual un 80% del mer-
cat avanca pujades de tipus d'interes
I'any vinent, abandonant, finalment,
la politica de tipus zero. Siles respos-
tes monetaries entre els desenvolu-
patssoén encaradispars,nohosontant
les previsions macro en les principals
economies. La gran pintura de 2024 és
la d'un any de menys creixement, es-
pecialment als EUA, pero no de reces-
si6, i d'una desinflacié que continua-
ria avangant tot i que a un ritme més
pausat.

Entrant en el detall, I'economia
americana creixeria a taxes intera-
nuals proximes a I'1,2%, perdent di-
namisme des del front fiscal i el me-
nor suport del consum. Mentrestant,
el creixement europeu, encara que
modest (PIB 2024: +0,6% interanual)
comptaria amb més protagonisme del
consum. Per que? Per I'impuls des de
l'augment dels salarisreals, taxes d'es-
talvi raonables i un mercat laboral que

continuaria sent un «punt fort», enca-
ra que és d'esperar que la taxa d'atur
augmenti lleugerament. Escenari
d'«aterratge suau» de les economies el
compliment de les quals cal anar con-
firmant.

I si parlem de preus, al 2024 ens
acostariem als objectius d'inflaci6 dels
bancs centrals. Bona noticia, enla me-
sura en la qual I'aproximacio a aques-
ta xifra «magica» del 2% obre la porta
a politiques monetaries més laxes. En
paraules de Powell, «no cal cometre
l'error d'esperar a baixar tipus massa
tard, cal comencar molt abans que la
inflaci6 aconsegueixi el 2%». Segons
les ultimes xifres de la FED i el BCE
tancariem 2024 amb una inflacié del
2,4% i del 2,7% respectivament, coin-
cidintamb les previsions de 2025 en el
2,1% per aI'IPC. Tot aix0 amb el per-
mis d'un cru que no ha cotitzat el risc
geopolitic amb la intensitat espera-
da,iamb fronts nous oberts comlain-
terrupcio del transport pel Mar Roig
i el canal de Suez. Més enlla dels EUA
o Europa, mirem a la Xina. El 2023 no
ha resultat facil per al gegant asiatic.
L'any va arrencar amb el vent de cua
de la reobertura post-COVID-19, pe-
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ro va anar topant amb els obstacles de
problemes immobiliaris i del poc vi-
gor de la inversié i del consum, obli-
gant a mesures d'estimul monetari i
fiscaldesdel'estiu. De caraal 2024, es-
perem un creixement una mica major,
tot i que amb pujades «moderades»
del PIB (+4,5%), per sota de 1'objectiu
oficial (5%). Milloraria la demanda do-
mestica, encara que persistirien els
desequilibrisamblainversioiel sector
immobiliari castigats. Millorem «un
grad» la visi6 sobre la Xina, obrint la
porta a tenir posicions en cartera, pe-
ro infraponderant el mercat. Es reco-
neix l'impacte positiu dels costos bai-
xos de finangcament al pais, l'acosta-
ment diplomatic, pero continuen sent
necessaris majors avangos en relacié
amb els problemes immobiliaris, la li-
beralitzacié del mercat de capitals ola
lliure flotacio de la divisa.

Seguint amb els mercats financers,
menorstipusd'interes estan enlabase
delesexpectativesdetotselsactius de
caraal 2024. Linici de la relaxacié mo-
netaria seria especialment positiu per
als actius de renda fixa, tot i que espe-
rem baixades de la FED i el BCE a un
ritme més moderat i més tard de I'avui
cotitzat als mercats. Les rendibilitats
continuen sent atractives, amb el punt
a vigilar, particularment per als bons
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demésdurada, deles menors compres
dels bancs centrals i de la sostenibili-
tat del deute public. Per aix0, ens con-
tinuem sentint més comodes en dura-
des intermedies.

Siparlem de rendavariable, després
de set setmanes ininterrompudes de

pujada dels actius, la ratxa més llarga
des de 20171 en portes de maxims his-
torics en alguns indexs, s'imposa una
certa prudencia de curt termini. Vo-
latilitats en minims i nivells de sobre-
compra en alguns mercats conviden a
pensar que es podria estar cotitzant
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La nova llei concursal espanyola va
complir el 26 de setembre del 2023 un
any de vida, ja que va ser la data d’en-
trada en vigor de la Llei 16 /2022, de 5
de setembre, de reforma del text refos
de la Llei Concursal, aprovat pel Re-
ial Decret Legislatiu 1/2020, de 5 de
maig, per ala transposicio6 de la Direc-
tiva (UE) 2019,/1023 del Parlament Eu-
ropeu i del Consell, de 20 de juny del
2019, sobre marcs de reestructura-
cié preventiva, exoneracié de deutes
iinhabilitacions, i sobre mesures per
a augmentar l'eficiencia dels procedi-
ments de reestructuracié, insolvén-
ciaiexoneracié de deutes, i per la qual
es modifica la Directiva (UE) 2017/1132
del Parlament Europeuiel Consell, so-
bre determinats aspectes del Dret de
societats (Directiva sobre reestructu-
raciéiinsolvencia). Seguramentel titol
d’aquesta llei concursal (Llei 16 /2022,
de 5 de setembre) va guanyar el Re-
cord Guinness quant al nimero de pa-
raules que integra. Ara bé, ninga pot
negar que la denominacié que té el ti-
told’aquestanormadescriu completa-
ment el seu contingut essencial.

En sintesi, la Llei concursal (Llei
16/2022, de 5 de setembre), va con-
sistir en la reforma que va incorporar
al Dret espanyol la Directiva europea
de marcs de reestructuracié preven-
tiva de la Unié Europea. Una norma
de Dret de la Uni6 Europea que bus-
ca fer drecera quant antes els proble-
mes d'insolvencia de les empreses eu-
ropees per a preservar el entramat in-

dustrial i mantenir els llocs de treball.
A més, lanova Llei concursal transpo-
sa la Directiva europea sobre insol-
vencia, norma de Dret comunitari que
pretén que tots els empresaris de bo-
na fe puguin assolir una plena exone-
raci6 de deutes. Ellegislador espanyol
també va estendre 'ambit d’aplica-
cié d’aquesta norma als consumidors
i després d’aquest periode de vigen-
ciaal2023les dades parlen per sisoles.

Segons l'informe sobre els Efectes
de la crisi en els organs judicials del
Servei d'Estadistica del Consell Gene-
ral del Poder Judicial, en els tres pri-
mers trimestres de 2023 es van pre-
sentar un total de 23.940 concur-
sos de creditors de persones fisiques
sense activitat empresarial del total
de 30.652 concursos de creditors que
s’han declarat durant els nou primers
mesos de 2023. Com a comparacio6 en
el mateix periode de 2022 hi van haver
9.054 concursos de creditors de per-
sones fisiques sense activitat empre-
sarialien totl'any 2022 es van presen-
tar 15.529 concursos de creditors.

Per a tenir una visié completa de
la situacié dels concursos de credi-
tors, el Consell General d'Economis-
tes d’Espanya (CGE) ha presentat I'es-
tudi Atlas concursal 2023, elaborat pel
Registre d’Economistes Forenses (RE-
FOR), que és I'0rgan especialitzat en
materia d'insolvencies de dit Consell
General. Segons dades facilitades en
el citat estudi, el nimero de concursos
de creditors de persones fisiques i au-
tonoms s’han incrementat un 111,38%
en el tercer trimestre de 2023, res-
pecte al mateix periode de 2022, men-
tre que els concursos de creditors de
societats han disminuit un 3,2%. Si es
compara el tercer trimestre de 2023
amb el mateix periode de 2019, I'incre-
ment de concursos de creditors per a

persones naturals més autonoms ha
estat d'un 328,15%, i d'un 8,68% en so-
cietats.

Aixi mateix, '’Atlas concursal 2023
revela que els concursos de creditors
sense massa (abans de la reforma co-
neguts com a COncursos exprés) re-
presenten en el tercer trimestre de
2023 el 81,5% dels concursos de credi-
tors, el que indica que la situacio con-
cursal no és positiva, ja que, en no te-
nir massa, aquestes empreses van di-
rectament a liquidacid.

Igualment, 'estudi de RFOR paten-
titza que el numero de concursos de
creditors dempreses s’haincrementat
un 26% al 2022, de 7.265 al 20212 9.189
al 2022. A1 2022, una de cada 370 em-
preses va acudir al concurs de credi-
tors. S'observa, al 2022, un increment
cada cop major en el nimero de con-
cursos de creditors d’autonoms, que
son els que experimenten una ma-
jor creixement (dels 9.189 concur-
sos de creditors d'empreses de 2022,
el 44% ha estat d’autonoms). Els con-
cursos de creditors de microempre-
ses (de menys de 10 treballadors) pas-
sen a ocupar el segon lloc en concur-
sosde creditorsamb un 36%. Enelbloc
agregat d'autonoms, micropimes i pe-
tites empreses —que son la gran majo-
ria del nostre teixit empresarial— hiha
hagut un creixement dels concursos
de creditors al 2022 del 33% respec-
te del 2021 en el nimero de concur-
sos (de 5.984 al 2021, a 7.986 el 2022),
fet que suposa el 87% dels concursos
de credits.

Per afegiment, I'estudi REFOR de
concursos de creditors dona a conei-
xer que al 2023, no només s’han acorat
plans de reestructuracio6 de grans em-
preses, sin6 també d’empreses de me-
nor dimensio. La majoria dels plans de
reestructuracié sén de pimes.

un escenari «de perfeccio». Compa-
rant mercats, la borsa europea resulta
atractiva per valoracio davant I'ameri-
cana, amb I'IBEX novament destacant
per potencial de revaloracio. Tindriem
posicions neutrals en relacié amb el
Japé i una visié més positiva per aI'in-

A més, I'informe de REFOR ha fet
referencia a que és previsible un aug-
ment intens dels mecanismes de se-
gona oportunitat i, en conseqiiéncia,
dels concursos de creditors de perso-
nes fisiques al 2023 degut a que la ma-
joria dels concursos de creditors de
persones fisiques es deuen a la sego-
na oportunitat, per 'efecte de la Co-
vid-19, aixi com per possibles conse-
quencies derivades de I'increment de
lainflacié i del preu de I'energia, entre
d’altres factors.

Quant al retrat robot concur-
sal confeccionat per 'Atlas concur-
sal 2023, els concursos de creditors al
nostre pais tenen com a protagonis-
tes als autonoms que representen al
2022 un 44% dels concursos d'empre-
ses. Pel que fa a les micropimes (em-
preses amb menys de 10 treballadors),
aquestes continuen tenint un pes molt
considerable i constitueixen el segon
grup més abundant: suposen el 36%
dels concursos; de manera que més
d'unter¢ dels concursos sén de micro-
empreses (al 2021 suposaven un 40%
dels concursos,ial 2020, més del 50%).

En canvi, els concursos de creditors
de petites empreses han anatdisminu-
int, passant del 36% al 2025 al 7,5% el
2022; per la seva part, els de mitjanes i
grans empreses han estat del 14 a I'1%.

Quant a sectors economics, el sec-
tor econdmic amb major numero de
concursos de creditors és el del co-
mer¢ (amb 1.197 concursos de credi-
tors), seguit del sector de serveis pro-
fessionals (que passa a la segona posi-
cié amb 859); la construccid ocupa la
tercera posicio amb 837; el sector de
laindustriaienergia, la quarta posicié
amb 676, mentre que I'hostaleria pas-
saalacinquena posicié amb 588 (vaar-
ribar a ocupar I tercera posicio en els
anys de la Covid-19).

Pel que fa a la distribuci6 territo-
rial dels concursos de creditors, I'in-
forme de REFOR indica que totes les
comunitats autonomes presenten in-
crements de concursos de creditors el
2022 respecte de 2021, malgrat la mo-
ratoria. Les comunitats autonomes de
Catalunya, Comunitat de Madrid, Co-
munitat Valenciana i Andalusia con-
centren (amb 6.844 concursos de cre-
ditors el 2022) quasi el 74% del total

dia i Vietnam. A Llatinoamerica, apre-
ciem més potencial en la borsa me-
xicana enfront de la brasilera. A més,
trobem segments interessants com
les empreses de mitjana capitalitza-
ci6é, amb valoracions que disten d'es-
tar cares.

de concursos de creditors dempreses
(9.189). Cada cop observem una major
concentracié concursal en determi-
nades comunitats autonomes. Només
aquestes quatre comunitats autono-
mes, juntament amb el Pais Basc, Gali-
ciaiMurcia, superen elllindar dels 250
concursos de creditors d'empreses.

Unaaltra data que han destacat des
de I'informe de REFOR és el referent
als concursos sense massa (abans de
la reforma coneguts com a concursos
exprés) que representen en el tercer
trimestre de 2023 el 81,5% dels con-
cursos de creditors, el que indica que
la situaci6 concursal no és positiva, ja
que, en no tenir massa, aquestes em-
preses van directament a liquidacié.

Segons I'estudi Procediments con-
cursals i dissolucions 2023 realitzat
per INFORMA D&B, el 2023 a I'Estat
espanyol hi van haver 7.373 procedi-
ments concursals d'empreses, la xi-
fra més alta registrada des del 2013.
Aquesta xifra de 7.373 és un 1,39% més
que I'any passat. Segons revela el citat
informe, malgratlareformaconcursal,
l'augment dels procediments concur-
sals és limitati es deu en part a la vaga
de lletrats de 'Administraci6 de Justi-
ciaque hivahaverenel primer trimes-
tre de I'any 2023, a més d’alguns pro-
blemes tecnics experimentats en els
procediments especials per a micro-
empreses. Fins a la data, de les 7.373
empreses que han presentat un pro-
cés concursal, el 88,24% correspon a
concursos, el 4,62% a plans de rees-
tructuracio, i el 7,13% a procediments
especials per a microempreses. L'es-
tudi dINFORMA D&B dona a coneixer
que Catalunyava concentrar el 28,43%
dels procediments concursals decla-
rats, per davant de Madrid, que regis-
tra el 15,41%, i la Comunitat Valencia-
na, que compta amb el 14,51%.

Es precis tenir present que al 2024
hi haura un notable increment dels
concursos de creditors d'empreses i
de persones fisiques empresaris, de-
gut a factors com la desacceleracié
economica, la pujada dels tipus d'in-
teres i dels costos laborals, la inflacio
que no s’acaba de frenar i la devolu-
cié dels credits que es van desplegar
per palliar els efectes economics de
la Covid-19.
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es relacions juridiques
poden estar connecta-
des amb més d'un orde-
nament o d’'una jurisdic-
cid. Sonles denominades
«relacions de trafic extern» o «situa-
cions privadesinternacionals»,ies ca-
racteritzen per la preséncia d'un ele-
ment estranger, ja sigui personal com
la nacionalitat o el domicili, o per ele-
ments objectius com el lloc de cele-
braci6 d'un contracte o la ubicacié
d'un bé immoble. La determinacio del
regim juridic aplicable -a vegades re-
sulta una tasca complexa- la propor-
ciona el Dret internacional privat, que
esta en constant evolucio en base a
quiestions politiques i socioeconomi-
ques (e.g. la globalitzacié). En parti-
cular, els aspectes més rellevants de
les «situacions privades internacio-
nals» serien: la competeéncia judicial
internacional, la llei aplicable i el re-
coneixementil'execucié de decisions.

Pel que fa a Andorra, s’ha mantin-
gut una atencié constant envers les
«situacions privades internacionals».
Atesa la singularitat juridica del Prin-
cipat, es destaquen algunes particula-
ritats en el camp del Dret internacio-
nal privat que mereixen una especial
consideracio.

A diferencia d’altres ordenaments
juridics, com el suis amb la Federal Act
on Private International Law, no exis-
teix una llei especial que ho reguli -i
per tant atorgui seguretat juridica-,
sin6 que s'utilitza el corpus iuris civi-
lis —-incloent-hi el Manual Digest—, en-
tre altres fonts rellevants. Pero també

identifiquem normes de conflicte —en
I'ambit de la llei aplicable-, per exem-
ple, en materia de successions o ga-
ranties financeres. Lamanca d'una co-
dificaci6 del Dret internacional privat,
en part causada per la carencia d'una
codificacié del Dret Civil, no compor-
ta l'absencia d'un sistema de Dret in-
ternacional privat a Andorra, siné que
aquesta dispersié de normes estatals
es supleix per la jurisprudencia i la
doctrina del Principat.

En l'ambit de la Uni6 Europea, les
normes especifiques en materia de

Consultor fiscal

Jaime
Mesas

Aquesta setmanavolem compartiramb
els lectors la Consulta Vinculant nt-
mero CV0285-2023 del Departament
de Tributs i de Fronteres (en endavant,
DTF), del 28 de juny del 2023, en rela-
ci6 en relacié amb la tributacié de les
donacions de determinats béns immo-
bles.

Per a facilitar la comprensio del su-
posit que ens ocupa, us resumirem
breument el cas; un matrimoni va fer
una donaci6 i heretament universal a
favor delasevafilla,la Sra. C,de tots els
seus béns i drets, presents i futurs. No
obstant, es va reservar el dret, i aixi ho
vafer, d'efectuar diverses donacions en
concepte de dot i dret legitimaris a fa-
vor del seu altre fill, el Sr. D.

Part d'aquestes donacions efectu-
ades a favor del Sr. D vulneraven els
drets de successio de la seva germana,
laSra. C.Aquestasituacié generarecla-
macionsjudicials durant decades entre
els dos germans la Sra. Ciel Sr. D amb
finalitat de reduir les donacions rebu-
des. En el transcurs d’aquestes recla-

macions, es va produir la defuncié de
la Sra. Cidel Sr. D, subrogant-se en els
procediments judicials els respectius
dret-havents (el Sr. Fila Sra. H).

Darrerament els dos dret-havents
respectius del Sr. D i de la Sra. C han
arribat a I'acord de cessar totes les re-
clamacions judicials pendents i de no
endegar-ne cap altra amb la condi-
cié de que es retrocedeixin a favor de
la dret-havent de la senyora C (la Sra.
H), mitjancant escriptura publica de
transmissio gratuita per reduccio de
donacions en detriment de drets de
successio el domini de la finca objecte
de les pretensions.

Sefectua consultaen el sentitde sol-
licitar la confirmacio6 de que la trans-
missio de la indicada finca (que no es-
taafectaacap activitat economica) que
el Sr. F atorgara a favor de la seva cosi-
na Sra. H no esta subjecta aI'lTmpost de
Transmissions Patrimonials Immobili-
aries ni a 'Impost sobre les Plusvalues
en les Transmissions Patrimonials Im-
mobiliaries, ates que s'emmarcaijusti-
ficaenl'ambitestrictament successori.

En relacié amb la qliestid sobre la
subjeccio a 'lmpost sobre Transmissi-
ons Patrimonials Immobiliaries, el De-
cret legislatiu del 5-6-2019 de publi-
caci6 del text refés de la Llei de I'Im-
postsobre Transmissions Patrimonials

de le

Dret internacional privat es fonamen-
ten en el correcte funcionament del
mercat interior. Si ens centrem en la
determinacio de la llei aplicable a les
obligacions contractuals, el Regla-
ment (CE) nam. 593 /2008 del Parla-
ment Europeu i del Consell, de 17 de
juny de 2008, sobre la llei aplicable a
les obligacions contractuals (Roma I)
constitueix el regim general de Dret
aplicable a les obligacions contrac-
tuals en materia civil i mercantil en
les situacions que impliquin un con-
flicte de normes. L'objectiu és donar

Immobiliaries, del 29 de desembre del
2000, al'article 3.1 preveu el seglient:

«Article 3. Fet generador

Son transmissions patrimonials
subjectesaaquestimpostles transmis-
sions, atitol onerds o a titol lucratiuin-
ter vivos, de tota classe de béns immo-
blesaixicomla constitucidilacessio de
dretsreals sobre els béns immobles».

Lamateixa Llei,alarticle4.5, preveu
una exempcio aplicable a les transmis-
sions a titol gratuit de béns immobles
efectuades entre persones que tenen
un determinat grau de parentiu:

«Article 4. Exempcions

Resten exemptes de 'impost:

[.-]

Les transmissions a titol gratuit de
béns immobles aixi com les constituci-
ons o cessions de drets reals sobre els
mateixos, realitzades entre conjuges,
entre persones que integrin les unions
estables de parella regulades a la Llei
4/2005, de 21 de febrer, qualificada de
les unions estables de parella, o les re-
alitzades entre persones fisiques que
tinguin un grau de parentiu per con-
sanguinitat o adopci6 en linia descen-
dent, ascendent i/o collateral fins a
tercer grau».

Pelquefaalaplicacié de'Impostso-
bre les Plusvalues en les Transmissi-
ons Patrimonials Immobiliaries, el De-
cret legislatiu del 26-8-2020 de publi-
caci6 del text refés de la Llei 21/2006,
del 14 de desembre, de 'Impost sobre
les Plusvalues en les Transmissions Pa-

oc uten

una resposta uniforme conflictual. No
obstantl'anterior, cal recordar el prin-
cipi de 'autonomia de la voluntat. En
aquest sentit, Roma I estableix que el
contracte es regira per la llei elegida
per les parts, que es podra manifestar
expressament (pactum de lege utenda)
o resultar de manera inequivoca dels
termes del contracte o de les circums-
tancies del cas. Una clausula de selec-
ci6 de llei ha de complir amb els se-
glients requisits per a poder ser triada
pel tribunal competent corresponent:
(i) ha de regir una situaci6 internacio-

trimonials Immobiliaries, a I'article 3.1,
estableix el segiient:

«Article 3. Fet generador

Estan subjectes a aquest impost les
plusvalues que es posin de manifest en
les transmissions patrimonials, one-
roses o lucratives inter vivos, de tota
classe de béns immobles, aixi com en la
constitucid o enla cessio de drets reals
sobre els béns immobles».

De la mateixa manera que en I'im-
post sobre transmissions patrimoni-
als, la Llei que regula I'impost sobre les
plusvalues en les transmissions patri-
monials immobiliaries, a I'article 4.4,
disposa d’'una exempci6 aplicable a les
transmissions a titol gratuit de béns
immobles efectuades entre persones
que tenen un determinat grau de pa-
rentiu:

«Article 4. Exempcions

Resten exemptes de I'impost:

[..]

Les plusvalues derivades de les
transmissions a titol gratuit de béns
immobles aixi com les procedents de
constitucions o cessions de drets re-
als sobre els mateixos béns, realitzades
entre conjuges, entre persones que in-
tegrin les unions estables de parella,
regulades a la Llei 4/2005 qualificada
de les unions estables de parella, del 21
de febrer, o les realitzades entre per-
sones fisiques que tinguin un grau de
parentiu per consanguinitat o adopcié
en linia descendent, ascendent o col-
lateral fins a tercer grau».

da’

nal; (ii) ha de remetre a un marc juri-
dic estatal, i (iii) ha d'existir una elec-
ci6 expressa de la llei especifica acor-
dada expressa i inequivocament per
les parts en l'acord pertinent.

En defecte de seleccid, Roma I esta-
bleix un conjunt de regles orientades
adeterminar la Llei aplicable, incloent
la teoria dels vincles més estrets, pero
també una salvaguarda d’aplicaci6 de
normes imperatives o d'ordre public al
trafic extern (lex fori) -normes de pro-
teccid per garantir I'equilibri contrac-
tual- al marge de lalex contractus.

Andorra no és un Estat membre de
laUnié Europeanidel'Espai Economic
Europeu i, en conseqiiencia, no esta
subjecta a Roma I. No obstant aixo,
d'acord amb una certa jurisprudencia
andorrana, Roma I podria aplicar-se
sota el principi basic d'interpretacio,
la lex fori seria subsidiaria exclusiva-
ment quan la llei estrangera compe-
tent no pugui ser determinada, i que el
fet que els tribunals andorrans siguin
competents per coneixer d’un litigi no
comporta per si sol que sigui aplica-
ble la lex fori.

A més, un tribunal andorra podria
aplicarlalex contractus sempre que el
contingut i la validesa de les disposi-
cions pertinents es puguin provar de-
gudament sense contravenir la Cons-
titucié andorrana o els principis ando-
rrans d'ordre public.

Aixi les coses, cal remarcar que el
correcte funcionament del mer-
cat interior exigeix, amb la finalitat
d’afavorir un resultat previsible i la
lliure circulacié de resolucions judi-
cials, que les normes de conflicte vi-
gents en els Estats membres designin,
engeneral,lamateixalleinacionalamb
independencia del pais del tribunal on
s’hagiplantejatellitigi. Un canvide pa-
radigma pel futur Dret internacional
privat andorra a 'empara de l'acord
d’associacio.

EIDTF estableix que, d’acord amb la
informacié proporcionada, es fara una
transmissio lucrativa d'un determinat
bé immoble ubicat a Andorra entre fa-
miliars que tenen un grau de parentiu
per consanguinitat de quart grau. Tan-
mateix, no s’acredita de forma fefaent
que aquesta transmissié s'efectui com
a conseqiiencia d'una acceptacié d'he-
rencia, sin6 que es tracta d’'una trans-
missié acordada per ambdos parts per
cessar les reclamacions judicials.

Conseglientment, considerant que
enelcas exposatno es compleix el grau
devincle de parentiu previst legalment
establert perque aquestes operacions
estiguin exemptes, ja que els cosins te-
nen un parentiu de quart grau, i que
amblainformaci6 proporcionadano es
pot determinar que aquesta transmis-
sio s’efectui com a conseqiiencia d'una
acceptacié d’herencia, el DTF conclou
que l'adquisicié i la plusvalua que pu-
guin resultar d'aquesta transmissio es-
taran subjectes i no exemptes de I'Im-
post sobre Transmissions Patrimoni-
als Immobiliaries i de 'Tmpost sobre les
Plusvalues en les Transmissions Patri-
monials Immobiliaries.

Pertantidegutaque esno potacre-
ditar que la transmissié es formalitza
en el marc d’'un procés de transmissio
mortis causailarelacié de parentiu no
s'adequa a I'establert legalment per a
l'aplicaci6 de les exempcions anterior-
ment esmentades, la operacio queda-
ra dins de 'ambit d’aplicacié dels Im-
postos anteriorment esmentats sense
possibilitat d'exempcio.
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Mylnvestor tanca unaronda
d'inversi6 per 45 milions

ylnvestor, el neo-

banc recolzat per

grup Andbank,

AXA, El Corte In-

glés i diversos fa-
mily office espanyols, ha captat 45 mi-
lions de capital (ronda C) enl'dltim any,
laqual cosaliha permesreforcarlase-
vasolvenciaidonar entradaanousac-
cionistes.

Segons informen des d'Andbank, al
desembre Mylnvestor va tancar una
ronda de capital amb la qual va elevar
elseu capital CET1per sobre de 60 mi-
lions, i va situar en més del 40% la se-
va ratio de capital TIER]. Nortia Capi-
tal, el holding empresarial de la familia
Lao que dirigeix Juan Antonio Alcaraz,
i el family office Arama Futuro, pro-
pietat d'Angel Asin i dirigit per Angel

Hernando, van liderar aquesta ope-
racio. Previament, al marg, Mylnves-
torvaemetre accions convertibles -ti-
tols que ja havia emes al desembre del
2022- que van subscriure emprene-
dors d'éxit com David Ruiz d'Andrés
(fundador de Grenergy), Gerard Olivé
(cofundador de Wallapop), Carlos Ri-
vera (cofundador de Clicars), Julio Ri-
bes (fundador de Swipcar) i Juan Des-
monts (fundador de Dosfarma). Blue-
Bull va ser el banc d'inversié assessor
de MyInvestor en aquesta operacio.
També van participar en la ronda
Andbank i els family office accionis-
tes de Mylnvestor, entre els quals figu-
ren Casticapital, holding de la familia
canaria Del Castillo, Aligrupo, holding
dels empresaris alacantins Alcaraz, i
Reig Patrimonia, de la familia Ribas.

lle1 d'auditoria de comptes,
que preveu sancions fins

als 20.000 euros

El Govern ha donat llum verda al pro-
jecte de llei d'auditoria de comptes, un
text que ja es va treballar durant la dar-
rera legislatura, pero que es va quedar
al calaix a finals de I'any passat en ha-
ver-hi altres projectes prioritaris. Tal
com ha exposat el titular de Finances,
Ramon Lladoés, l'objectiu és regular la
professio al pais, establir un mecanis-
me de supervisié per garantir la quali-
tatdelesauditoriesihomologar aques-

ta practica als estandards europeus.

El text, per tant, conté els elements
principals de 'activitat d'auditoria, els
requisits per desenvolupar la profes-
sid, els mecanismes de supervisio, les
taxes associades per sufragar les des-
peses de gestio i un regim sancionador
que preveu multes per un valor maxim
de 20.000 euros, aixi com una suspen-
si6 del professional durant un cert pe-
riode de temps i la seva eliminacio del

Aquesta ronda d'inversio permet a
Mylnvestor enfortir les seves ratios
per a continuar expandint el seu ba-
lang, i situen el neobanc al capdavant
delsranquings de ratio de solvencia de
labanca espanyola.

Mylnvestor va registrar el primer
beneficidelasevahistoria el 2023, una
ratio de morositatinferioral 0,1%iuna
ratio de capital TIER1 superior al 40%.

El 2023, Mylnvestor va aconse-
guir gairebé duplicar el seu nombre
de clients fins a superar els 220.000
i el seu volum de negoci, passant de
2.263 milions als 4.373 milions d'euros.
D'aquests, 2.120 milions estan en pro-
ductes d'inversid, 1.840 milions estan
en comptes i diposits de clients, i 413
milions corresponen a inversié cre-
diticia.

registre d'auditors. El ministre va posar
en relleu que es tracta d'una professio
«important» que ja existeix al pais, pero
que caliaregular pertal d'atreure inver-
si0 estrangera «de qualitat» i «per mos-
trar el rigor i la transparencia dels nos-
tres nimeros».

Aixi doncs, les entitats que estaran
obligades a auditar-se seran totes les
d'interes public; les entitats subjectes
a supervisio per part de I'AFA; les fun-
dacions; altres entitats que rebin sub-
vencions o ajudes que prestin serveis
al'Estatiles entitats subjectes segons
lallei de societats anonimes a ser au-
ditades. En aquest sentit, les empreses
que compleixin amb dos dels tres ob-
jectius seglients també tindran aquesta
obligaci6: 1) tenir un actiu superior als
3,6 milions d'euros; 2) facturar més de 6
milions d'euros a I'any, i 3) tenir més de
50 treballadors.

Paralelelament, Lladés també va
presentar modificacions procedimen-
talsrelatives al'impost de societats (IS),
lI'impost sobre la renda de les persones
fisiques (IRPF) i I'impost sobre la ren-
dadels noresidents (IRNR). Shan apro-
vat la integraci6 de I'impost sobre les
plusvalues en les transmissions patri-
monials immobiliaries, la inclusié d'in-
centius fiscals al mecenatge, patrocinii
participacié en projectes d'interés na-
cional,is’hafetunpasméscapal'admi-
nistracio electronicaamblaimplemen-
tacié de tramits telematics per facilitar
que I'empresari pugui realitzar els pro-
cessos de forma agil en el cas dels tre-
balladors fronterers.

Myandbank ofereix un compte
en USD al 3% de remuneracio
T'AE fins 2 50.000 dolars

Myandbank, el banc 100% digital
d'Andbank, ofereix 1'obertura d'un
compte en dolars amb una remune-
racio del 3% TAE fins a 50.000 USD. El
compte és totalment gratuit i es pot
fer el canvi de divisa des de la mateixa
app.

El traspas entre divises tindra un
diferencial del 0,30% (1'1% durant el
cap de setmana) i I'actualitzacié del
canvi de moneda sera constant. Igual-
ment, totes les transferencies inter-
nacionals a través del compte en do-
lars no tindran cap cost, igual que les
efectuades en euros.

Durant el primer any, Myandbank
s'’ha posicionat com a pioner en la de-
mocratitzacio de productes d'estalvi i
d'inversio llan¢ant una amplia gamma
de serveis per a qualsevol perfil: des
d'un diposit al 3% fins a carteres inde-
xades per a 4 perfils de risc diferents a
partir de 150 euros.

Les quatre carteres de fons inde-
xats estan compos-
tes per fons de la
gestora internacio-
nal Vanguard. La in-
versio es pot fer a
partir de només 150
euros i amb les co-
missions més baixes
del mercat: 0,30%
de gestio i 0,20% de
custodia (IGI inclos).

Campanya Amic i
Campanya Nomina
fins al 31 de marg¢
Més de la meitat dels
clients s'han donat
d'alta al banc a través de la Campanya
Amic, que estara vigent fins al 31 de
marg¢ de 2024. A través d'aquesta cam-
panya, el client pot guanyar fins a 200
euros, distribuint un "codi amic" a un
maxim de 10 amics o familiars que es
donin d'alta i tinguin un minim de 150
euros al compte.

Amb la Campanya Nomina, Myand-
bank regala 30 euros al client només

per domiciliar la nomina, solelicitar
una targeta i tenir un saldo minim de
150 euros. A més, fins al mes de marg¢
de 2024, podra participar en el sorteig
de 1.000 euros mensuals.

Myandbank disposa de suport tele-
fonic en el cas que algun usuari neces-
siti ajuda o tingui algun dubte en algun
del procés per donar-se d'alta. Aixi ma-
teix, hi ha disponible un correu elec-
tronic al qual els interessats poden en-
viarles seves consultes en horarinola-
boral. El correu és hola@myandbank.
comi el telefon +376 881 960.

Sobre Myandbank

Myandbank és la primera soluci6 Fin-
tech amb base a Andorra, que pertany
a un gran grup financer andorra. Esta
destinada a tota mena de perfils d'usu-
aris residents a Andorra, clients o no
d'Andbank, les inversions i els estalvis
dels quals a Myandbank estan prote-
gits pel Fagadi.

El nou banc digital és I'tnica enti-
tat que compta amb Bizum a Andorra.
Bizum és una solucié digital que per-
met pagar de mobil a mobil de mane-
ra immediata als usuaris que disposin
d'ella. També, inclou la possibilitat de
fer transferéncies nacionals i inter-
nacionals sense comissid, un compte
remunerat al 2% fins a 50.000 euros i
targeta de debit gratuita.

[’FMI considera que
I'entrada d’Andorra al mercat
interior europeu afavorira la

diversificacio

El Fons Monetari Internacional (FMI)
va publicar a finals de desembre de
2023 el seu informe sobre Andorra. En
aquest sentit, 'FMI va destacar positi-
vament les possibilitats que representa
I'acord d’associacié amb la Uni6 Euro-
pea per al pais, concretament, pel que
fa alentrada al mercat interior, la qual
cosaafavorirala diversificacié del'eco-
nomia del Principat.

En aquest sentit, el Fons va remar-
car que els periodes d’adaptacio pre-
vistos al'acord per al'entrada progres-
siva al mercat interior seran positius
per al teixit economic del pais, ja que
permetran una incorporacio del cabal
comunitari d'una manera progressiva i
adaptadaalarealitatandorrana. E1 Go-
vern valora positivament aquestes re-
flexions, ates que reforcen els treballs
que s'estan duent a terme des de 'Exe-
cutiu per elaborar un pla d’accié per

assumir el cabal comunitari resultant
del'acord.

Alinforme, 'FMIvaressaltarla situ-
acid ascendent de 'economia del Prin-
cipat, que ha crescut un 2,3%, el qual
ha estat per sobre del potencial pre-
vist. També assenyala el rigor fiscal de
la gesti6 dels comptes de l'estat, recal-
cant les possibilitats que aquesta ofe-
reix per a fer inversions a llarg termi-
ni, com per exemple en el sector de les
energies verdes.

Finalment, 'estament internacio-
nal va subratllar la millora de les dades
estadistiques macroeconomiques del
pais, les quals permeten elaborar poli-
tiques publiques especifiques per a les
necessitats reals del Principat. A més,
també es va referir als esfor¢os d’An-
dorra perlamillora de la transparéncia
delesinstitucionsidelalluita contrala
corrupci6 i del blanqueig de capitals.
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