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* Reserva Federal

El mes passat el mercat va continuar
inquiet, sobretot, per l'evolucié de la
inflaciéiel desenvolupamentdela cri-
sidels bancs regionals, motius de pre-
ocupacio6 als quals es va sumar el de-
bat sobre I'aixecament del sostre de

deute. El principal esdeveniment en
relaci6é amb la crisi bancaria va ser la
compra del First Republic per JP Mor-
gan. First Republic vaser undelsbancs
regionals més castigats per la fugida
de dipositants dels bancs més petits
(100.000 milions d'USD el primer tri-
mestre de l'any). JP Morgan pagaraala
FDIC (que no als anteriors accionistes)
10.600 milions d’'USD pel banc, quan
al'inici de I'any el seu valor de mer-
cat ascendia a 25.000 milions d’'USD.
First Republic és el tercer banc que ha
fet fallida després de SVB i Signature
Bank. Per grandaria, suposa la segona
major fallida bancaria del pais després
de la de Washington Mutual en la crisi
financera del 2008.

Totaixo afegeix més pressio alapo-
litica monetaria de la Reserva Federal.

¢ Inflacid i activitat economica
Lainflaci6é general mesurada per 1'lPC
va registrar a l'abril una alca del 4,9%
interanual (el mercat esperava un 5%
); amb un creixement mensual del 0,4
pp, l'abril va ser el dese mes conse-
cutiu en que la pujada de preus es va
alentir. La inflacié subjacent va pujar
el 5,5% interanual, encara molt per so-
bre d'un nivell que resulti comode a la
Reserva Federal. La crucial contribu-
ci6 del component d'allotjament i ha-
bitatge ja ha comencat a suavitzar-se:
vaaportaralTPC+0,4ppal'abril (+0,8
pp almarg), perla qual cosa de prosse-
guir la seva tendencia a la baixa, pro-
bablement es reduira la inflacié gene-
ral, que podria situar-se en una forqui-
lla del 3%-4% ala fid'any.

Laltre element del mandat dual de

la Fed (estabilitat de preus i maxima
ocupacid) mostra que les condicions
delmercatlaboral continuen sent molt
bones. Lataxa de desocupacid segueix
en minims historics: va baixar al maig
al 3,4% des del 3,5% d'abril. També es
van crear 253.000 llocs de treball, xifra
superior a l'anterior (165.000) i a l'es-

perada (180.000). Després de diversos
mesos de creixement mensual dels sa-
laris en la forquilla del 0,2% - 0,3%, el
d'abril va ser del 0,5%, per sobre del
0,3% previst.
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Més d’un 5096 d’acclons reservades
d'Unnic durant les primeres 12 hores

La mesura permet a les empreses del sector Les accions equivalen al 10% del capital social

hoteleride la restauracio tenir ma d'obra suficient

Sonia Yebra, Jordi Paris i Josep Marticella formaran
part de 'organ de direcci6 de la societat

La campanya, oberta fins al 30/12, vol

democratitzar els avantatges de l'estalvi i la inversio de la companyia, d'un valor de 6 milions d’euros
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Europa: el temor a la frenada en sec
sembla remetre, pero el BCE enca-
rano descarta prolongar aquest cicle
d'alces de tipus
* Alemanya sent els efectes de la po-
litica monetaria i la decebedora re-
cuperaci6 de la Xina. Pero les autori-
tats monetaries demanen noves pu-
jades de tipus
Alemanya esta oficialment en reces-
si6: PIB 1r trimestre -0,3% trimestral
(desprésde -0,5% el4 T del 2022). So-
bre una base interanual, el PIB va ser
-0,5%. El consum de les llars va caure
-1,2% t/tenel Ir T23 , i el consum del
govern va ser -4,9% t/t. Loptimisme
de principis d'any sembla haver donat
pas a un major sentit de la realitat. La
gran caiguda també en les exportaci-
ons alemanyes ala Xina genera temors
sobre la potencia economica de la UE.
La producci6 industrial alemanya
tampoc aconsegueix les estimacions
al marg¢. Detalls van assenyalar que la
fabricaci6 de vehicles i components
va ser la que més va disminuir, segui-

dade maquinariaiequipilaproduccié
enla construcci6. Sentiment ala baixa
pelfet que l'dltima enquesta alemanya
de clima empresarial Ifo no va complir
amb les expectatives

*BCE aljuny: altres +25 pb «en el forn»
Segons Laggarde: «Les taxes s'eleva-
ran a nivells prou restrictius i es man-
tindran alli durant el temps que sigui
necessari». Nagel del BCE (Bundes-
bank): «Encara es requereixen diver-
ses pujades de tipus i una vegada que
hagim aconseguit un nivell prou res-
trictiu, ha de mantenir-se durant un
temps prou llarg». Knot BCE (Holan-
da) diu que «les pujades de tipus es-
tan funcionant, es necessiten més».
Villeroy del BCE: «E]1 BCE aconsegui-
ra la taxa maxima durant les proximes
tres reunions». El BCE continua deci-
dit a lluitar contra la inflacio, i sembla
que s'esperen una o dues pujades més
similars (+25 pb) per al juny i juliol.

Xina

* Les referéncies a localitzar la pro-
duccié en jurisdiccions afins, a relo-
calitzar-les i al desacoblament eco-
nomic han llastrat el mercat xinés

El 4 de febrer la forca aéria estatuni-
denca va derrocar un globus espia xi-
nes i els mercats xinesos van comen-
car aregistrar mals resultats. Les ten-
sions geopolitiques entre la Xina i els
paisos occidentals van a més i amb ai-
x0 també les referencies a localitza-
cié d'empreses en jurisdiccions afins,
relocalitzaci6 i desacoblament eco-
nomic, i aixo esta pesant en el mer-
cat borsari xines. Cal preguntar-se en
quina mesura estan deslocalitzant les
empreses occidentals que operen a la
Xina la seva producci6 fora d'aquest
pais. Per a elles, els principals reptes
son l'augment dels costos laborals,
incoheréencies en la interpretacio6 de
la normativa, falta de claredat en les
lleis i la seva aplicacid, l'augment de
les tensions en les relacions sino-es-
tatunidenques i, fins fa poc, les mesu-
res de prevencié davant la pandémia.

Alguns d'aquests reptes van evolucio-
nar adversament per a la Xina.

Les enquestes a empreses revelen
que, entre les empreses estatuniden-
ques, una quarta partesta considerant
traslladar la produccié fora de la Xi-
na, i que menys de la meitat veu la Xi-
na com un dels tres principals destins
d'inversid. Segons aquestes enques-
tes, és menys probable que les empre-
ses europees traslladin les seves in-
versions fora de la Xina.

* Lareobertura xinesa ha estat dece-
bedora, quan no diferent de les tra-
dicionals

La cotitzacié de LVMH, Hermeés i Fer-
rari s'ha disparat des que la Xina va ai-
xecar les restriccions per la pande-
mia, pero empreses com BHP, Rio Tin-
toiAnglo American pateixen en el que
portem d'any correccions d'entre el
7% i 24%. Més important encara, les
alces en els mercats borsaris interna-
cionals, a semblanca del 2021, tornen
a estar liderades pels valors tecnolo-
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Segons I'Estudi de Risc de Credit que
realitzen la companyia asseguradora
Crédito y Caucion i la seva filial d'in-
formacié empresarial Iberinform, el
59% de les empreses percep que pro-
blemes financers dels seus clients s6n
la causa del retard en els pagaments de
les seves factures. En consequiencia, la
manca de liquiditat és la raé més cita-
daper explicarlamorositat empresari-
al. Ensegonlloc, el 51% de les empreses
opinen que la veritable ra6 de la demo-
ra en el pagament dels clients és el re-
tardintencionat. I, entercerlloc, el 16%
de les empreses pensen que la demora
en els pagaments es deu a la complexi-
tat del procediment de pagaments. Ai-
xidoncs, la primera causa de la morosi-
tat imputable al deutor sén els proble-
mes de liquiditat i de solvencia a curt
termini. Una situaci6 de iliquiditat pot
durar un parell de setmanes, de mane-
ra que el deutor podra, passat aquesta
sotragada, continuar atenent puntu-
alment les seves obligacions de paga-
ment. Tanmateix, pot tractar-se d'una
situaci6 cronica d'iliquiditat, provoca-
daperlestructurafinanceradelacom-
payia, per la qual cosa aquest tipus de
clients sempre tindran dificultats per
complir amb els seus pagaments. Res-
pecte de les insolvencies, s’ha de fet
notar que no totes les situacions d’in-
solvencia son iguals, per la qual cosa
el creditor haura d’esbrinar quin tipus
de problemes de solvencia esta traves-
sant el deutor. La paraula insolveéncia
pot significar fracas empresarial, és a
dir, quan una empresa es troba en una
situaci6 de crisi economica i financera

per un conjunt de causes. Pero el con-
cepte d'insolvencia també es refereix
ala incapacitat d'una empresa per fer
front als seus deutes.

Els deutors acostumen a argumen-
tar que no poden fer el pagament per-
que sén insolvents. No obstant aixo,
abans d'entrar en la negociacié amb un
deutor, cal esbrinar a quin tipus d'in-
solvencia ens enfrontem. Conseqtient-
ment, el primordial davant 'impaga-
ment reiterat de les factures per part
d’'un client és esbrinar si aquesta situa-
ci6 d'insolvencia és temporal o definiti-
va.Amés, si és fortuita o provocada. De
manera que sha de sondejar a quina de
les segiients categories d’insolveéncia
empresarial pertany el deutor: la pri-
mera, una insolvencia sobrevinguda;
la segona, insolvencia fortuita; la ter-
cera, insolvencia transitoria; la quarta,
insolvencia definitiva; la cinquena, in-
solvencia d’origen, ila sisena, insolven-
ciaintencional.

En primer lloc, veurem la catego-
ria de les insolvencies sobrevingudes.
Aquestessonles que sorgeixenauncli-
ent que anteriorment era solvent i po-
dia pagar regularment als seus credi-
tors, pero per raons endogenes 0 €x0-
genes, de sobte deixa de ser solvent i
no pot atendre els seus compromisos
de pagament, com feia fins el moment
de tenir el problema. Aquest tipus d’'in-
solvencies normalment sén provoca-
des per causes alienes a la voluntat del
deutor. Les insolvencies sobrevingu-
des son les que sorgeixen a un client
que abans era solvent i podia pagar re-
gularment als seus creditors, pero per
raons endogenes o exogenes de sobte
deixa de ser solventino potatendre els
seus compromisos de pagament, com
feia abans del moment de tenir el pro-
blema. Per exemple, potserelcasd’una
empresa que perd al seu principal cli-
ent i pateix una espectacular baixada
de vendes, quedant sumida en una si-

tuacié d’insolvencia. Un altre cas tipic
és el deutor que es queda sense liqui-
ditaten no poder cobrar d’un client seu
que s’ha declarat en fallida quan enca-
rali deu una quantitat molt important
de diners.

En segon lloc, tenim les insolveénci-
es fortuites. Aquestes no es poden pre-
dir per avancatja que sén causades per
factors imprevistos. Normalment, les
insolvencies fortuites son provocades
per causesalienesalavoluntat deldeu-
tor. Lactuaci6 del deutor és de bona fe
ino se'l pot culpar de la situacié. Un ti-
pic exemple és el del client al qual se li
crema la fabrica en un incendi i perd la
major part dels seus actius.

En tercer lloc, estan les insolven-
cies transitories. En aquest cas, I'em-
presa es troba transitoriament en si-
tuacié d’'insolvencia i no pot pagar als
seus creditors perque totique els seus
actius son superiors al seu passiu, el
seu actiu circulant és inferior als deu-
tes exigibles a curt termini. No obstant
aixo, si existeix viabilitat per a la con-
tinuitat del negoci, 'empresa pot su-
perar aquesta fase mitjancant aplaga-
ments dels seus pagaments, entrada
de capitals, de nous socis o presentar
davant els tribunals una declaracié de
suspensié de pagaments per continu-
ar amb les seves activitats, pero acon-
seguint acords de quita i aplacaments
en el pagament dels seus deutes amb
el conjunt dels seus creditors. Aixi ma-
teix, un puntimportant en aquest tipus
d'insolvencies és determinar si son de
curta durada (unes setmanes) o dellar-
ga durada (diversos mesos).

En quart lloc, es troben les insol-
vencies definitives. En aquesta situ-
acio6 d’'insolvencia 'empresa es troba
amb que el seu passiu supera al seu ac-
tiu, per la qual cosa es troba en una si-
tuacio de crisi definitiva. Lempresa es
veu abocada al tancament definitiuia
la presentaci6 d'un procediment con-

cursal de fallida que suposi la liquida-
ci6 de tots els actius. Per suposat, hi ha
empreses que no presenten l'expedient
de fallida i simplement cessen les se-
vesactivitatsipractiquen el tancament
deixant en l'aire tots els seus deutes.

En cinqueé lloc, hi ha les insolvencies
d'origen. Aquesta classe d'insolvencies
son les que ja existien en el moment de
concedir el credit comercial ates que el
client ja era insolvent en el moment de
passar la comanda. El principal culpa-
ble d’'aquesta situacié ésel propiprove-
idor perno comprovarlasolvenciaica-
pacitat de pagament del clients abans
de vendre-li a credit.

I en sise lloc, tenim les insolvéncies
intencionals, que son les provocades
pel propi deutor per a eludir les seves
obligacions de pagament. En aquests
casos, el deutor transfereix la titulari-
tat dels seus actius o els aliena en frau
de creditors. En realitat, aquest tipus
d’'insolveéncia esta més proper al frau
que a un problema financer, ja que el
deutor ha fet desapareixer intencio-
nalment els seus actius.

No obstant aix0, algunes situacions
d’insolvencia poden ser una combina-
ci6 de dos de les insolvencies que shan
relacionat anteriorment, per exemple,
un deutor pot estar en una insolven-
cia fortuita i transitoria; un altre client
pot haver incorregut en una insolven-
ciasobrevingudaidefinitiva,iun moro6s
pot haver provocat una insolvencia in-
tencional i definitiva.

Quant a la intencionalitat del deu-
tor queretarda el pagament de les fac-
tures és la segona causa dels impaga-
ments imputables al deutor. En aquest
cas, el client moroés reté voluntaria-
ment el pagament per a beneficiar-se
d'unsrecursos financers sense cost en
perjudici del creditor. No obstant ai-
X0, és necessari fer una distincio en-
tre dos grups de deutors de mala fe.
Primer, tenim als aprofitats que prac-

gics estatunidencs, un canvi que en-
coratjalanarrativa predominantd'una
reobertura xinesa decebedora. Pero
fins a quin punt ha estat decebedor la
reobertura de la Xina? En termes ab-
soluts, les dades economiques xine-
ses han superat les expectatives, pe-
ro hi ha hagut aspectes decebedors.
Mentre que el PMI del sector serveis
es va disparar fins a un nou maxim, el
PMI manufacturer va tornar a caure
per sota de 50, i les vendes immobi-
liaries han comencat a flaquejar, llas-
trant els preus de les materies prime-
res (mineral de ferro i carbd). Aixo ex-
plicaladivergenciaentreles empreses
mineres iles de béns de luxe. La rea-
litat és que I'economia xinesa s'esta
recuperant, pero pot ser que ho esti-
gui fent d'una manera diferent d'oca-
sions anteriors. Aquesta vegada el re-
puntxines no l'impulsen la despesa en
infraestructures i la promocié immo-
biliaria, siné la despesa de consum. Tal
vegada, aix0 ajuda a explicar els mals
resultats de la renda variable xinesa.

tiquen el joc financer del cash mana-
gement retardant al maxim el paga-
ment de les factures per forgar el fi-
nancament gratuit dels proveidors,
encara que finalment i després d'un
cert temps acaben liquidant les factu-
res en mora. Aquests morosos son els
que obtenen beneficis financers ati-
pics finang¢ant l'activitat operativa de
les seves empreses a costa dels prove-
idors. I segon, estan els morosos pro-
fessionals que mai compleixen les se-
ves obligacions de pagament a menys
que se’ls obligui mitjangant I'execu-
ci6é d'una sentencia judicial si s'acon-
segueix embargar actius o drets del
deutor mords. Els morosos que perta-
nyen al primer grup s6n aquells que en
trobar-se amb un escas financament
espontani i sabent que obtenir credit
bancari mitjancant polisses de credit
o descomptes és molt és costos, re-
corren sistematicament a demorar els
pagaments als proveidors. D’aques-
tamanera, tenen un sistema facil i ba-
rat d'aconseguir credits, ja que el pro-
veidor de béns i serveis es converteix
en banquer oa titol gratuitno dels seus
clients. Els morosos professionals son
aquells que actuen amb mala fe des del
principi, ja que compren amb la inten-
ci6 de no pagar. Aquest tipus de mo-
rosos sap per experiencia que en un
elevat percentatge dels casos el cre-
ditor no empren accions judicials con-
tra els deutorsiper tant al final les se-
ves compreslisurten gratis,iel seuin-
compliment resulta impune.

Val la pena dir que el moros profes-
sional és un fenomen dificil d'erradicar
ateés que haromas arrelat en la tradici6
iberica des de fa millennis ototes les
lleis promulgades fins a dia d’avui per
combatre’l han fracassatno, i s’ha con-
vertit en un fet tan freqient, tradici-
onal i arrelat que per a molts ja sembla
una cosanormal i comunament accep-
tada. El mords professional té I'habili-
tatde fer-se passar per empresari, pre-
tenent ser un home de negocis acredi-
tat. En realitat, és totalment insolvent,
ja que no té propietats registrades al
seunom ni cap actiu embargable. En
moltes ocasions, ha creat un entramat
de societats per a ocultar el seus béns.
Es una persona provinent de la clas-
se mitjana-alta, amb estudis i amb cert
nivell cultural. Compta amb una bona
capacitat de comunicacio interperso-
nal, vivor d’'esperit, bona memoria, i té
unagranintelligencia emocional. Mos-
traunagranautoestimaiaplomo. Man-
té en tot moment la sang freda, i té ha-
bilitat per fugir d’estudi. Se sent supe-
rior, i esta convengut de ser millor que
els altres.
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Inversi6 sostenible:

taxonomialren

Socia Cases & Lacambra

a transicio cap a un sis-

tema socioeconomic més

sostenible no és alie al

mon de les finances. En

els dltims anys, la societat
ha pres consciencia de la seva responsa-
bilitat en la lluita contra el canvi climatic i
aquest paper s'esta traslladant també al
mercat, al sector financeria les institu-
cions publiques.

Aquesta transicio a la descarbonitza-
cié economica no sols ha vingut impul-
sada per iniciatives privades, sin6 tam-
bé pelrol garant dels Estatsialaimperio-
sanecessitat de fomentar el financament
de les inversions per promoure un crei-
xement sostenible a llarg termini; sent la
clau de voltal'Acord de Paris del 2015, que
el Principat dAndorra va ratificar el 30 de
novembre del 2016.

Aixi, I'enfocament tradicional del con-
cepte d'inversi6 esta evolucionant a un
conglomerat amb percepcions de natu-
ralesa mediambiental, social i de govern
corporatiu (ESG o environmental, soci-
al and corporate governance) que confi-
guren la denominada inversio sostenible.

Aquestes noves estrategies d'inver-
si6 i de finangcament han crescut a un rit-
me exponencial en els tltims anys, des de
fons d'inversio que apliquen criteris ESG
en la seva politica d'inversié o fons d'in-
versio solidaris, ABS sintétics, PPAs o, fins
itot, amb exemples recents d'emissions
de deute corporatiu i public amb etiqueta
verda, social o sostenible, sent un d'ells el
del Principat d'’Andorra de data 28 d’abril
del 2021.

I per que poden resultar interessants

aquestes inversions? Principalment, per
larecerca de solucions corporatives i de
governanga més sostenibles, unida al
compromis per part de les autoritats pd-
bliquesireguladores perimpulsarunaso-
cietat més verda, social i sostenible. I pel
que respecta alarendibilitat, les societats
gestores de fons de renom internacional
ressalten que aquells vehicles d'inversio
que inverteixen en empreses amb unes
robustes politiques mediambientals, so-
cials i de bon govern corporatiu aconse-
gueixen una rendibilitat superior ala dels
seus indexs de referencia.

Pero, de quina forma l'inversor pot
contrastar que la inversi6 efectivament
es materialitza en projectes sostenibles i
quinametodologiao metriques sutilitzen
peralasevavaloracié?

La dificultat de respondre aquestes
preguntes radica enla manca de definici-
ons estandarditzades sobre quins projec-
tesiactius financers poden ser conside-
ratssostenibles. En2013,la Climate Bonds
Initiative va publicar una primera apro-
ximaci6 de taxonomia aplicable als bons
climatics i, posteriorment, en 2014 la In-
ternational Capital Market Association va
publicar els Principis de Bons Verds, uns
estandards que van impulsar les emis-
sions de deute amb etiqueta verda (que
posteriorment es va ampliar als bons so-
cialsisosteniblesamb elsrespectius prin-
cipis inspiradors, és a dir, I'ds dels fons, el
procés d'avaluacié i seleccié de projectes
-incloent I'avaluaci6 d'un expert extern-—,
la gesti6 dels fons i la divulgacié d'infor-
macié amercat).

Aquestes tipologies de bons sén ins-
truments de deute en que els ingressos
s'apliquen a finangar o refinancar, par-
cial o totalment, projectes nous o exis-
tents verds, socials o d'ambdues catego-
ries: (i) inversions en projectes en energia
renovable, eficiéncia energetica (inclosos
els edificis eficients), gestio sostenible de
residus, Us sostenible del sol, conserva-

Consultor fiscal

Jaime
Mesas

Aquestasetmanavolem compartiramb
els lectors la Consulta Vinculant nu-
mero CV0266-2022 del Departament
de Tributs i de Fronteres (en endavant,
DTF), del 4 de desembre del 2022, en
relacié amb les normes de localitzacio
dels serveis de psicologia.

La consultant, presta serveis sani-
taris en I'ambit de la psicologia clinica,
principalment a través de Internet fent
servir, a l'efecte, diferents programa-
ris de videotrucada. A tal efecte, dispo-
sa de les autoritzacions pertinents per
a exercir la professio, estant deguda-
ment collegiada.

Compte tingut que, part de la seva
activitat es desenvolupa a través de In-
ternet amb consumidors finals situats
fisicament al Regne d’Espanya, on els
serveis sanitaris -com les sessions de

psicologia- resten exemptes del cor-
responent Impost sobre el Valor Afe-
git (IVA espanyol), sorgeix el dubte so-
bre I'eventual aplicacié -o no- de I'Tm-
post General Indirecte.

En referéncia a la qiiestié relacio-
nada amb lalocalitzacié dels serveis de
psicologia, el DTF determina que el De-
cretlegislatiu del 5-6-2019 de publica-
ci6 del text refos de la Llei 11,/2012, del
21dejuny, de I'Tmpost General Indirec-
te, en relacié amb les regles generals
de localitzacio aplicables quan el des-
tinatari no és un empresari o professi-
onal que actua com a tal, a l'article 43,
alapartat 1.bil'apartat 2, preveu el se-
glient:

«Article 43. Lloc derealitzacié deles
prestacions de serveis. Regles generals

Les prestacions de serveis s'ente-
nen realitzades al territori andorra
en els casos que, exposats a continu-
acid i sense perjudici del que disposa
I'apartat 2 d’aquest article i I'article 44
d’aquesta Llei:

[.]

00

cié de la biodiversitat, transport net, ges-
ti6 sostenible de les aigiies (inclosal'aigua
neta o potable i les residuals) i adaptacio
al canvi climatic; (i) inversio en activitats
iprojectes en infraestructura basica as-
sequible (per exemple, aigua potable, cla-
vegueram, sanejament, transport), accés
a serveis essencials (com la salut, educa-
ci6, formacio professional, assistencia sa-
nitaria, financament i serveis financers),
habitatge assequible, generaci6 d'ocu-
paci6 per potenciar el financament de la
petita i mitjana empresa i enfortiment i
avang socioeconomic, i (i) inversions que
financen combinacions de les activitats
esmentades anteriorment i que produei-
xen beneficis socials i ambientals.

Si seguim amb el transcurs de les ini-

L

b) Quan el destinatari no és un em-
presari o professional actuant com a
tal, els serveis prestats per un empre-
sarioprofessional que télaseudelase-
va activitat economica o 'establiment
permanent des del qual els presta o, en
el seu defecte, el lloc del seu domicili o
residénciahabitual, estrobaaAndorra.

No s’entenen realitzats en territo-
ri andorra, els serveis que s’enume-
ren a continuacié quan el seu desti-
natarino és un empresari o professio-
nal actuant com a tal i esta establert o
té el seu domicili o residencia habitu-
al fora del Principat d’Andorra, excep-
te que la utilitzacio o explotacio efec-
tives dels serveis es produeixin en ter-
ritori andorra:

a) Les cessions i concessions de
drets d’autor, patents, llicencies, mar-
ques de fabrica o comercialsi els altres
drets de propietat intellectual o indus-
trial, aixi com altres drets similars.

b) La cessio o concessio de fons de
comerg, d'exclusives de compra o ven-
daodeldretaexercirunaactivitat pro-
fessional.

¢) Els de publicitat.

d) Els d’assessorament, auditoria,
enginyeria, gabinet d’estudis, advoca-
cia, consultors, experts comptables o
fiscals i altres similars, a excepcié dels

dibilitat

ciatives globals en materia d'inversi6 sos-
tenible, el 25 de setembre de 2015, I'As-
semblea General de les Nacions Unides
va adoptar un nou marc mundial, 'Agen-
da 2030 per al Desenvolupament Soste-
nible (Agenda 2030), que semmarca dins
els Objectius de Desenvolupament Sos-
tenible (ODS) i abasta les tres dimensi-
ons de la sostenibilitat: economica, social
imediambiental. En aquestalinia, el Con-
sell Europeu va confirmar el compromis
delaUnididels seus Estats membres per
alaplicacié de 'Agenda 2030 de manera
completa, coherent, global, integra i efi-
cag. Aquesta iniciativa es va materialit-
zar en la publicacio en 2018 del Pla d'Ac-
cié: Finangar el Creixement Sostenible,
un full de ruta ambicids amb l'objectiu de

relacionats amb bénsimmobles segons
el disposat al'article 44.

e) Els de tractament de dades i el
subministrament d’'informacions, in-
closos els procediments i experiencies
de caracter comercial.

f)Elsde traduccio, correccié ocom-
posicié de textos, aixi com els cedits
per interprets.

@) Els d'assegurancga, reasseguranca
i capitalitzacid.

h) Els de cessié de personal.

i) El doblatge de pellicules.

j) Els arrendaments de béns mobles
corporals, excepte els de mitjans de
transportiels de contenidors.

k) Les obligacions de no prestar, de
manera total o parcialment, qualsevol
dels serveis enunciats en aquest apar-
tat.

1) Els serveis prestats per via elec-
tronica.

m) Els serveis de telecomunicaci-
ons, de radiodifusio i de televisio».

D’acord amb l'article 43.1b, el ser-
veis de psicologia que prestala consul-
tant a destinataris que no sén empre-
saris o professionals que actuen com
a tal es localitzen en territori andorra
i en conseqiiencia estaran subjectes a
I'impost, amb independencia d'on esti-
gui establert o tingui el domicili el seu

crear un sistema de classificacié d'activi-
tats sostenibles homogeni per tots els Es-
tats membres. Un dels objectius fixats en
aquest pla d'accio va ser la canalitzacio
delsfluxosde capital cap ainversions sos-
tenibles, a fi d'aconseguir un creixement
sostenible i inclusiu.

Posteriorment, el desembre de 2019,
esvaanunciar el Pacte Verd Europeu que
persegueix la neutralitat climatica per
2050iavancar, aixi, en el compliment dels
ODS del'ONU.

Aixi doncs, i davant la magnitud
d’aquest repte ila manca d’estandardit-
zaci6 d’'una taxonomia comuna i soste-
nible, consensuada i transparent, la Co-
missi6 Europea va aprovar el Reglament
(UE) 2020/852 del Parlament Europeu i
del Consell, de 18 de juny del 2020, relatiu
alestabliment d'un marc per facilitar les
inversions sostenibles; una peca clau en
el Pla de Finances Sostenibles de la Unié
Europea.

Aquest enfocamenthomogeni permet
millorar laintegritat del mercat per redu-
ir el risc d'invertir en actius dubtosament
sostenibles (l'anomenat greenwashing);
pero alhora aporta transparencia als in-
versorsial mercat, aixi com unaregulacié
uniforme. La taxonomia europea consti-
tueix, per tant, un llenguatge comu pels
inversorsiles empreses per a determinar
les oportunitats d'inversié en projectes i
activitats economiques que aportin una
contribuciésubstancialaobjectius clima-
tics, socials i sostenibles.

La norma considera que una activitat
és sostenible des d'un punt de vista am-
biental si compleix amb algun dels se-
glients objectius: mitigacio del canvi cli-
matic, adaptaci6 al canvi climatic, is sos-
tenible i proteccié dels recursos hidrics i
marins, transicié cap a una economia cir-
cular, prevencid i control de la contami-
nacié, o proteccié i recuperacié de labio-
diversitatiels ecosistemes.

Aquest binomi deconomia verda-so-
cial-sostenible i el mercat de capitals re-
sulta esperancador i alhora desafiador,
perd amb oportunitats per descobrir, es-
pecialment en el moén energetic (i.e. ener-
gia eolica marina, vehicles electrics, cale-
facci¢ eficient) i l'ambit social, encara per
explorar. La inversio sostenible ha deixat
de ser una moda passatgera per conver-
tir-se en una alternativa interessant, per-
metent als inversors canalitzar les seves
inversions cap a tecnologies i empreses
més sostenibles.

destinatari.

Quant al tipus de gravamen aplica-
ble, la mateixa Llei, a I'article 57ial'ar-
ticle 59.2, sobrel'aplicacié del tipus ge-
neral i del tipus superreduit, estableix
el segiient:

«Article 59.Tipus de gravamen su-
perreduit

Eltipus de gravamen superreduit és
del 0% i s’aplica només a les operaci-
ons seguents:

[.-]

L'assisténcia a persones fisiques
efectuada per professionals de la salut
amb conveni vigent amb la Caixa An-
dorrana de Seguretat Social, sempre
que el destinatari hi estigui afiliat o en
sigui beneficiari i que I'acte estigui re-
emborsat, almenys parcialment.

A efectes d’aquest impost tenen la
condici6 de professionals de la salut
els considerats com a tal en I'ordena-
ment juridic o reconeguts per 'Admi-
nistracio general.

[...]».

Finalment el DTF conclou que se-
gons les dades facilitades no es com-
pleixen els requisits previstos a la nor-
ma per aplicar el tipus de gravamen
superreduit del 0% i, per tant, sera
aplicable el tipus de gravamen gene-
ral del 4,5%.
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Myandbank regalara 30

Curos per

domicihar la

nomina i sortejara mil euros

mensuals

yandbank, el

banc 100% digi-

tal d'Andbank, ha

llangat la Campan-

ya Nomina per la
qual regalara 30 euros i sortejara 1.000
euros mensuals fins al mes de desem-
bre als clients que domiciliin la nomina,
sollicitinunatargetaitinguin unsaldomi-
nim de 150 euros.

Amb aquests tres requisits complerts
el client rebra els 30 euros bruts ol'tltim
dia laborable del mesn, i participara en
el sorteig de 1.000 euros mensuals, que
tindra lloc el dia 7 de cada mes fins a final
d'any. Les bases del sorteig, que es farade
maneraaleatoria, es podran consultarala
web Myandbank.com.

La nova oferta de Myandbank s'em-
marca en l'estrategia de I'entitat d'ofe-
rir productes i serveis destinats a demo-
cratitzar els avantatges de l'estalviila in-
versi6. En aquesta linia, a l'abril I'entitat
va augmentar la remuneracié del comp-
te de11al 2% TIN/TAE i fins a 50.000 €,
permetent als clients emportar-se fins
a1.000 euros bruts per tenir els seus di-
ners al compte, sense haver de complir
cap condicio.

Lentitat ofereix, aixi mateix, la possibi-
litat d'invertir a partir de només 150 euros
enquatre carteres de fonsindexats adap-
tades a diferents perfils i composada per
fons de les gestores internacionals Van-
guard i iShares, amb les comissions més
baixesdel mercat: 0,30% de gesti6i0,20%
de custodia (IGIinclos).

Lentitat ofereix un compte totalment
gratuit, sense comissions, que permet

domiciliar qualsevol rebut, ofereix Bizum
i transferencies nacionals i internacio-
nals gratuites, aixi com una targeta de de-
bit sense cap cost.

Campanya amic fins al 30 de juny

A més, Myandbank ha decidit ampliar
fins al 30 de juny la seva campanya amic
perlaqualel client pot guanyar finsa 200
euros, només pel fetde distribuir un «co-
di amic» a un maxim de 10 amics o fami-
liars que es donin d'alta i activin el Bizum
del seu compte. Per la seva part, el nou
client que faci us del codi, també gua-
nyara 20 euros.

Myandbank disposa de suport tele-
fonic en el cas que algun usuari necessi-
tiajuda o tingui algun dubte en algun del
procésper donar-se d'alta. Aixi mateix, hi
haadisposici¢ delsinteressats un correu
electronic al qual poden enviar les seves

consultes en horari no laboral. El cor-
reu éshola@myandbank.com, iel telefon
+376 881960.

Sobre Myandbank
Myandbank és la primera solucié Fin-
tech amb base a Andorra, que pertany a
un gran grup financer andorra. Esta des-
tinada a tota mena de perfils d'usuaris
residents a Andorra, clients o no d'’And-
bank, lesinversionsiels estalvis dels quals
aMyandbank estan protegits pel Fagadi.
El nou banc digital és Iinica entitat
que compta amb Bizum a Andorra. Bizum
és una soluci6 digital que permet pagar
demobilamobilde maneraimmediataals
usuaris que disposin d'ella. També, inclou
la possibilitat de fer transferéncies naci-
onals i internacionals sense comissio, un
compteremuneratal 2% finsa50.000 eu-
rositargeta de debit gratuita.

Aprovada una nova quota
especial de 600 autoritzacions
peralestiu

Ambl'objectiu de donarrespostaalesne-
cessitats de ma d'obraactuals en el sector
hoteler i de la restauracio, el Govern ha
anunciatl'aprovacié d'unanova quota es-
pecial per alatemporada d'estiuamb 600
autoritzacions, que seran ampliables fins
aun30% enfuncio deles necessitats. Aixi,
talcomharecordatlaministradeJusticiai
Interior, Ester Molné, es tracta d'una me-
sura que s'aprova per segon estiu conse-
cutiudesprés de «l'exit» que varepresen-
tar la seva posada en marxa durant I'any
passatique s'adreca a aquelles persones
que vinguin certifiquin dos anys d'expe-
riencia. En aquest sentit, ha manifestat
la «importancia» que representa pel Go-
vern que les empreses tinguin ma d'obra
suficient per dur a terme la seva activitat
de manera correcta.

Molné ha explicat que per definir el
nombre d'autoritzacions d'aquest any el
Govern s'ha fixat en I'experiencia de I'any
anterior. D'aquesta manera, ha recordat
que durant l'estiu del 2022 es van aca-

bar aprovant més de 1.700 autoritzacions
temporals, de les quals 1.200 venien de la
temporada d'hiverniles 575 restants cor-
responien a persones nouvingudes. Amb
tot, latitular de Justiciailnterior harecor-
dat que la flexibilitzacié dels requisits per
poder obtenir un permis de residencia i
treball prorrogable ha permes regularit-
zar unes 1.300 persones, fet que «consi-
derem que ajudara a palliar la necessitat
demad'obraenaquests sectors». «Aban-
da d'aquests 1.300 permisos faltava com-
pletar la xifra fins a arribar als 1.700, i és
el que hem fet amb aquest reglament de
quotes que hem aprovat», ha afegit.
Preguntada per les dificultats que
també té de personal el sector del co-
mer¢, Molné ha apuntat que es confia en
el fet que la flexibilitzacio de les mesures
per obtenir els permisos de treball i resi-
dencia per la quota renovable «respon-
gui ales necessitats d'altres sectors». Ai~
xi, haanunciat que es preveu ferun estudi
per analitzar la situaci6 i, si fos necessari,

també es podria aprovar una quota espe-
cialdedicadaal comerg. Totiaix0, haaler-
tat que quan s'obre una quota de tempo-
rada se suspen la quota prorrogable i, per
tant, «siobrimunaquota temporal pel co-
merg¢, no podrem donar permisos per la
viaregulable».

D'altra banda, la ministra també ha
informat d'una altra mesura aprovada
relativa a la modificacio a I'al¢a dels re-
quisits economics per a poder fer unre-
agrupament familiar. En aquest sentit,
ha informat que d'ara endavant el sol-
licitant haura d'acreditar que la suma
delsseusingressos ésdel100% del salari
minim per ell, aixi com el 100% del salari
minim per cadascun dels majors d'edat
reagrupatsid'un70% per cadascundels
menors d'edat també reagrupats. La fi-
nalitat de la mesura, segons Molné, «és
evitar fer caure en la precarietatales fa-
milies tenint en compte I'augment im-
portant en el cost de vida dels darrers
mesos».

L'l sector privatentra al

consell d'admimistracié
d'Andorra Turnsme

Membres del sector privat formaran,
per primer cop, part del consell d’ad-
ministraciéo d’Andorra Turisme, tal
com s'ha decidit en junta general or-
dinariaiuniversal enla qual s'ha trac-
tat la configuracié de I'organ de di-
recci6 dela societat. Aixi, Sonia Yebra
s’hiincorporara en qualitat de conse-
llera com a representant del comer-
ciants i transport del consell del sec-
tor privat de turisme de la Cambra de
Comerg, Industria i Serveis d’Andor-
ra (CCIS); Jordi Paris formara part del
consell d’administraci6 en qualitat
de conseller com a representant del
grup allotjaments del consell del sec-
tor privat de turisme de la CCIS; i fi-
nalment Josep Marticella s’hi incor-
porara en qualitat de conseller com
arepresentant del grup producte del

consell del sector privat de turisme
dela CCIS.

A més, seguint els estatuts de I'en-
titat, es renoven al ministre de Turis-
me i Comerg,Jordi Torres, com a pre-
sident; al director del departament de
Turisme i Comerg, Sergi Nadal, com
a secretari; a la directora del depar-
tament de Medi Ambient i Sostenibi-
litat, Silvia Ferrer, com a consellera;
iala consol major d’Encamp, Laura
Mas, com a consellera en represen-
tacio dels comuns. A més, es nome-
nen com a nous membres al ministre
de Finances, Ramoén Llados, en quali-
tatdevicepresident;al secretarid’Es-
tat de Joventut i Esports, Alain Caba-
nes, com a conseller; i a la directo-
ra de Promocio6 Cultural, Montserrat
Planelles, també com a consellera.

Més d’un 509%

d’accions reservades

d'Unni

La reserva d’accions populars de Jocs
SA, la societat que gestiona i explota el
centre d'ociintegral Unnic, queinclouel
Gran Casino d'Andorra,va iniciar dilluns
passat el seu recorregut amb una forta
demanda de titols. Al llarg de les prime-
res 12 hores del llancament ja hi havia
més d'un 50% d’accions reservades del
total disponible.

Cal recordar que es va iniciar el pro-
césdereservadunpaquetd'accionspo-
pularsequivalental10% del capital soci-
al de la companyia per un import de sis
milions d'euros. En total 6.000 partici-
pacionsara6 de1.000 euros cadascuna.
Les persones fisiques o juridiques inte-
ressades en l'adquisici6 d'aquestes ac-
cions populars han de ser obligatoria-
ment andorranes o residents al Princi-
pat, i poden fer la seva sollicitud fins al
31dejuliol.

Des de 'empresa es preveu que en
els propers dies es cobriran la totalitat
delesreserves de l'emissio i s'obrira una

llistad'espera. Esta previst el tancament
del procés a principis del mes de juli-
ol, on s'executaran les transferéncies i
la firma a notaria. Sera llavors quan els
nousaccionistesrebran el certificat que
elsacredita comatitulars de les accions
que hagin comprat.

Abanda de molts avantatges exclu-
sius pels nous accionistes de Jocs, SA,
l'accié deJocs, SArepartiraun minimdel
50% del resultat en dividends. El rendi-
ment mitja previst s'estima al 6,82% a
partir del quart any. En aquest sentit, es
preveu que els accionistes comencin a
rebre beneficis el 2026 i fins al final de la
llicencia, actualment de 17 anys, amplia-
ble en 20 anys més.

Ambl'emissio delesaccions populars
Jocs SA compleix l'obligacio establerta
al plec de bases del concurs internacio-
nal que va convocar el Govern d'’Andor-
raperalaconcessiodelaprimeraidnica
llicencia de casino del pais i que va gua-
nyar la companyia andorrana.
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